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Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
ara donem bilango
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot denetimden denetimden

referanslari gegmemis gecmis

Varliklar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Doénen varliklar 225.881.226 206.396.042

Nakit ve nakit benzerleri 4 12.614.833 14.631.180
Ticari alacaklar

- lligkili taraflardan ticari alacaklar 7 9.571.072 11.069.870

- Diger ticari alacaklar 7 138.573.800 140.998.567

Diger alacaklar 418.483 251.746

Stoklar 8 49.259.528 30.758.269

Diger dénen varliklar 14.444.920 7.995.063

224.882.636 205.704.695

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 998.591 691.347

Duran varliklar 75.338.034 73.795.805

Diger alacaklar 159.079 158.992

Maddi duran varliklar 9 65.910.209 64.977.829

Maddi olmayan duran varliklar 10 6.348.424 6.380.680

Serefiye 655.882 655.883

Diger duran varliklar 2.264.441 1.622.421

Toplam varliklar 301.219.260 280.191.847

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
ara donem bilango
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslari gegmemis gecmis
Yiikiimliiliikler ve Ozkaynak 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli yikumliiliikler 170.079.336 131.876.223
Finansal borglar 5 103.995.206 69.797.136
Diger finansal yukumlulikler 6 297.000 -
Ticari borglar
- lligkili taraflardan ticari borglar 7 1.212.446 53.304
- Diger ticari borglar 7 32.223.702 29.289.215
Diger borglar 28.396.079 27.472.187
Dénem kari vergi yukimlulugu 16 461.216 622.018
Borg karsiliklar 11 2.068.053 1.828.627
Diger kisa vadeli yikumlulikler 1.425.633 2.813.736
Uzun vadeli yiikiimliliikler 5.967.848 24.475.845
Finansal borglar 5 - 18.572.880
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 13 2.435.362 2.275.561
Ertelenmis vergi yukimlGlGga 16 3.532.486 3.627.404
Ozkaynaklar 125.172.076 123.839.779
Odenmig sermaye 59.566.900 59.566.900
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 7.840.703 7.840.703
Duran varliklar deger artis fonu 6.299.991 6.350.915
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13.531.183 13.531.183
Gecgmis yillar karlari 36.600.955 25.813.291
Net dénem kari 1.332.344 10.736.787
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 301.219.260 280.191.847

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

kapsaml gelir tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslar gegmemis gecmis
Sirdiirulen faaliyetler

Satig gelirleri 14 54.303.985 47.027.776
Satiglarin maliyeti (-) 14 (36.717.587) (33.769.383)
Briit kar 17.586.397 13.258.393
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (8.961.876) (6.562.786)
Genel yonetim giderleri (-) (5.393.934) (4.526.464)
Diger faaliyet gelirleri 566.822 502.738
Diger faaliyet giderleri (-) (22.750) (35.383)
Faaliyet kar 3.774.659 2.636.499
Finansal gelirler 15 3.454.854 8.961.648
Finansal giderler (-) 15 (5.530.918) (10.530.748)
Siurdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 1.698.595 1.067.400
Sirdiirilen faaliyetler vergi gelir/gideri (366.251) (208.433)
- Dénem vergi gideri 16 (461.216) (1.024.545)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 16 94.965 816.112
Sirdiriilen faaliyetler donem kar 1.332.344 858.966
Net dénem kari (zarari) 1.332.344 858.966

Diger kapsaml gelir (gider):
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim (61.109) (61.109)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/giderleri 16 10.185 10.185
Diger kapsaml gelir (gider) (vergi sonrasi) (50.924) (50.924)
Toplam kapsamli gelir 1.281.420 808.042
Hisse basina kazang/kayip (Kurus) 17 0,0224 0,0144

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

6zsermaye degisim tablosu
(Para birimi — Tlirk Lirasi (TL))

Ozkaynak Duran
. enflasyon Kardan ayrilan varliklar Net
Dipnot Odenmis diizeltmesi kisitlanmig deger Gecmis yil dénem Toplam
referanslari sermaye farklan yedekler artis fonu karlar (zarani)/kari o6zkaynak
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle 59.566.900 7.840.703 3.886.921  6.554.612 19.548.851 15.705.005 113.102.992
Birikmis karlar hesabina transfer - - - - 15.705.005 (15.705.005) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - - - - -
Sabit kiymet deger artis diizeltme (ertelenmis vergi etkisi
netlenmis) - - - (50.924) 50.924 - -
Doénem kari - - - - - 858.966 858.966
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - (50.924) - 858.966 808.042
31 Mart 2011 tarihi itibariyle bakiye 59.566.900 7.840.703 3.886.921  6.503.688 35.302.053 858.966 113.959.232
01 Ocak 2012 tarihi itibariyle bakiye 59.566.900 7.840.703 13.531.183  6.350.915 25.813.291 10.736.787 123.839.779
Birikmis karlar hesabina transfer - - - - 10.736.787 (10.736.787) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - - - - - -
Sabit kiymet deger artis diizeltme (ertelenmis vergi
etkisi netlenmis) - - - (50.924) 50.924 - -
Donem kari - - - - - 1.332.344 1.332.344
Toplam kapsaml gelir (gider) - - - (50.924) - 1.332.344 1.281.420
31 Mart 2012 tarihi itibariyle bakiye 59.566.900 7.840.703 13.531.183  6.299.991 36.601.002 1.332.344 125.172.123

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

nakit akim tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2012 31 Mart 2011
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri
Vergi karsiligi éncesi kar 1.698.353 1.067.400
Vergi oncesi (zarar) kar ile igletme faaliyetlerinden saglanan
nakit arasindaki mutabakat
Maddi duran varlik satis kari (7.166)
Amortisman ve itfa paylari 9,10 1.874.091 1.884.900
Stok deger disUkligi karsiligi 8 (26.706) 6.922
Supheli alacak karsiligi 7 1.925.612 1.053.385
Kidem tazminati yakamluluga karsihgi 13 265.922 295.723
izin karsihg 11 163.896 125.202
Vadeli déviz islem tahakkuku (geliri)/gideri, net 6 297.000 492.032
Gergeklesmemis kur farki (geliri)/gideri, net (2.829.080) (2.263.626)
Faiz geliri (719.216) (671.013)
Faiz gideri 2.721.878 1.490.817
Dava karsihgi 11 65.614 23.550
Garanti karsihgi 11 9.916 3.515
isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet (zarari)/kar 5.440.114 3.508.807
isletme sermayesindeki degisiklikler
Stoklar 8 (18.474.552) (22.495.553)
Ticari alacaklar (iligkili kuruluslardan alacaklar dahil) 7 2.872.852 (48.153.097)
Ticari borglar (iligkili kuruluslara borglar dahil) 7 4.454.979 5.779.477
Diger kisa vadeli yukamlaltkler (1.473.374) (878.473)
Diger borglar 923.892 53.420.950
Diger kisa vadeli alacaklar (166.737) (196.891)
Diger uzun vadeli alacaklar (87) -
Diger duran varliklar (949.263) 17.607
Diger dénen varliklar (6.449.857) (2.476.930)
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar
Tahsil edilen stpheli alacaklar 7 437.645 444,525
Odenen vergiler 11 (679.597) (720.559)
Odenen kidem tazminatlari (106.121) (41.911)
isletme faaliyetlerinden dolayi net nakit girisi/(cikisi) (14.170.106) (12.424.007)
Yatinm faaliyetleri
Satin alinan maddi duran varliklar 9 (4.024.781) (1.178.459)
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar 10 - -
Maddi duran varlik satis hasilati 614.379 -
Tahsil edilen faiz 719.216 671.013
Yatinm faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit (2.691.186) (507.445)
Finansman faaliyetleri
Finansal borglarla ilgili nakit giris/(¢ikislari), net 5 14.844.946 (6.769.811)
Vadeli déviz iglemlerinden saglanan nakit 6 - (110.100)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 14.844.946 (6.879.811)
Nakit ve nakit benzeri varliklar :
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net azalis (2.016.347) (22.007.676)
Donem basi 4 14.631.180 35.081.879
Dénem sonu 4 12.614.833 15.270.515

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S. (Sirket) izmir'de tescilli bir sirkettir. Sirket’in ana faaliyet konusu, her
nevi plastik boru ve yedek parcalari ile her turlt profiller ve plastik esya imal ve satimidir.

Sirket'in kayitli adresi, Atatiirk Organize Sanayi Bélgesi, 10003 Sokak, No:5, Cigli - izmirdir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapisi asagdidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Adi Pay orani Pay orani
Deceuninck N.V. %97,54 %97,54
Halka arz %2,46 %2,46
Toplam %100,00 %100,00

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket hisselerinin %2,46’s! istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda iglem
gbrmektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kategori bazinda ¢alisan personel sayisi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Maagli 153 150
Ucretli 431 434
584 584

Ara donem 06zet finansal tablolar yayinlanmak tzere 04 Mayis 2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata gore dizenlenmis
finansal tablolari ve bu 6zet konsolide finansal tablolari degistirme hakki bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Sirket’in ara dénem 6zet finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe
politikalari asagidaki gibidir:

2.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tarkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligr’nca yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani gereklerine gére Turk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandiriimis olup Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun tebliglerine uygun hale getirilmesi i¢in duzeltme ve siniflandirma degisikliklerine
tabi tutulmustur. 9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yururlige giren SPK’nin Seri:
Xl, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Teblig’i (Teblig) uyarinca
Sirket cari ve dnceki dénem finansal tablolarini, s6z konusu Teblig’de dngérildigu Uzere, Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama (UMS/UFRS) Standartlarina uygun olarak hazirlamistir.



Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34 “Ara
Doénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu gergevede ara dénemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z
konusu 6zet finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.
Dolayisiyla 31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolar, yillik finansal
tablolarin icermesi gereken tim bilgi ve dipnotlari igermemektedir ve Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihli
yillik finansal tablolari ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Yeni standartlar ve yorumlar

31 Mart 2012 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlari disinda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak
uygulanmigtir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gérusmesi
oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araclari ile geri
o6demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestirimesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye
araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine agiklik
getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan g¢ikariimakta ve gikarilan sermaye
araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak icin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullan (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaptigi génilli én édemeleri bir
varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar i¢eren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Bu degisiklik, yurarlikteki standart uyarinca tlrev yukdmlalik olarak muhasebelestirilen belirli déviz
tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda iglem sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

Yapilan degisiklik ile yeni bir iligkili taraf tanimi yapildi ve hangi durumda kigilerin ve kilit yoneticilerin
iliskili taraflarla iliskileri etkileyebilecekleri hususuna agiklik getirilmistir. Ayrica, devlet ile ve devlet
kontrolU altindaki, devletin mlstereken kontrol ettigi veya dnemli etkisi olan sirketlerle yapilan
islemlere iligkili taraf agiklama yukumlUluklerinden muafiyet getirilmistir.



Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla uigiincii
cerceve diizenlemesini yayinlamigtir. Degisiklikler igin gesitli yuriirliik tarihleri belirlenmis
belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecgerli olan degisiklikler agsagidaki gibidir:

UFRS 3 igletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden dizenlenen UFRS 3’lUn uygulanmaya
baslanmasindan dnce olan isletme birlesmelerinden dodan kosullu bedel icin gegerli olmadigi
konusuna aciklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, mulkiyet hakki veren araclarin satin alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! olarak ifade edilen kontrol glicii olmayan paylarin bilesenlerini 6lgme segeneklerinin (gercege
uygun deger ya da mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan igsletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! Uzerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin aldigi
isletmenin (zorunlu ya da génulld) hisse bazli 6deme islemlerinin degistiriimesinin
muhasebelestiriimesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayristirilmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araclar: Ac¢iklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27'nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatinmlar standartlarinda yaptidi1 degisikliklere aciklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan aciklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilmasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Muisteri Sadakat Programlari

Duzeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gercede uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tegviklerin miktarinin da g6z 6éninde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6énemli bir etkisi olmamigtir.



Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 06zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hentiz yUrarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Arag¢lar Siniflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 9
Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukimllUklerin dlglilmesi ve
siniflandiriimasina iliskin yeni hikkimler getirmektedir. Ekim 2010°’da UFRS 9’a yapilan degisiklikler
gercegde uygun deger opsiyon yukiumluliklerin dlgiminl etkilemektedir ve gergege uygun deger
opsiyon yukumlaligindn kredi riskine iliskin olan gergege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu
standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir fakat
erken uygulamasina izin veriimektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngdéru
olarak, UMS 40 kapsaminda gergede uygun deger modeliyle dlgllen yatirrm amacli gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve (i) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle dlgllen amortismana tabi
olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iliskin guincellenmistir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilancgo disi islemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varlidi transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye
doénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi garti ile erken uygulamaya izin
verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumunu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye
déniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger igletmelerdeki
Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulama geriye dénuk olarak yapilmalidir.

Musterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
dlzenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin veriimemektedir. Bu standart hentz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. S6z
konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye
doénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Misterek
Duzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye donuk olarak yapiimalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iligkin tim agiklamalari ve daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar 'da yer alan istirakler, is ortakliklari, badli ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini icermektedir. Yeni standart kapsaminda diger
isletmelerdeki yatirimlara iliskin daha fazla dipnot acgiklamasi verilecedi beklenmektedir. Bu standart
hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgllecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercegde uygun deger dlgumleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger dlcumleri ile ilgili ek agiklama yUkimlullkleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi
dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle karsilastirmali agiklama
gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler, ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin
gegcis hiktimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemisgtir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar (Degisiklik)

UFRS 11’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler
ile igtiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin gecis hukidmleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemisgtir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmistir. Baz istisnalar disinda uygulama geriye dénik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan
degisiklik kapsaminda birgok alanda aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapiimistir.
Yapilan bircok degisiklikten en dnemlileri tazminat yukimlUliga aralidi mekanizmasi uygulamasinin
kaldirnimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degdil de yukimluligun tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Sirket, dizeltiimis
standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini dederlendirmektedir. Bu standart henuz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda goésterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondirilebilecek) kalemler
higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Bu standart henliz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya
performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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3. Bodliimlere gore raporlama

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bdlimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL):

I¢ piyasa* Dis piyasa* Ortak*** Toplam
Satis gelirleri 47.135.592 7.168.393 - 54.303.985
Mamuller 42.177.578 5.684.243 - 47.861.821
Ticari Mallar 4.480.671 1.024.581 - 5.505.252
Diger 477.342 459.569 - 936.911
Satiglarin maliyeti (-) (31.749.657)  (4.967.930) - (36.717.587)
Mamuller (27.502.693)  (3.795.971) - (31.298.664)
Ticari Mallar (3.700.087) (735.646) - (4.435.733)
Diger (546.877) (436.313) - (983.190)
Brit kar 15.385.935 2.200.462 - 17.586.397
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (6.362.159)  (1.299.081) (1.300.635) (8.961.875)
Genel yonetim giderleri (-) - - (5.393.934) (5.393.934)
Diger faaliyet gelirleri - - 566.580 566.580
Diger faaliyet giderleri (-) - - (22.750) (22.750)
Faaliyet kari 9.023.776 901.381 (6.150.739) 3.774.417
Finansal gelirler - - 3.454.854 3.454.854
Finansal giderler (-) - - (5.530.918) (5.530.918)
Sirdlrulen faaliyetler vergi dncesi kari 9.023.776 901.381 (8.226.803) 1.698.353
Sardurilen faaliyetler vergi gelir/gideri - - 366.251 366.251
- Dénem vergi gideri - - (461.216) (461.216)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri - - 94.965 94.965
Sirdurllen faaliyetler dénem kari 9.023.776 901.381 (8.593.054) 1.332.102
Net dénem kari 9.023.776 901.381 (8.593.054) 1.332.102

(*)  Tirkiye
(

**)  Avrupa ulkeleri, Ortadogu ulkeleri, Tirk Cumhuriyetleri, Afrika Ulkeleri, Diger Asya ulkeleri ve

Diger ulkeler

(**) Dagitilamayan Gelir/Gider

Sirket’in faaliyetleri ingaat talebinin arttigi ve ingaat sektériiniin canlandidi bahar ve yaz aylarinda

artmaktadir.
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3. Boéliimlere gére raporlama (devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle bdlimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL):

ic piyasa* Dis piyasa** Ortak™** Toplam
Satis gelirleri 41.727.161 5.300.615 - 47.027.776
Mamuller 36.896.325 4.342.662 - 41.238.987
Ticari Mallar 4.367.918 496.640 - 4.864.558
Diger 462.919 461.312 - 924.231
Satiglarin maliyeti (-) (29.751.160) (4.018.222) - (33.769.383)
Mamuller (25.256.524) (3.217.230) - (28.473.754)
Ticari mallar (3.883.887) (361.277) - (4.245.164)
Diger (610.749) (439.716) - (1.050.465)
Brit kar 11.976.001 1.282.392 - 13.258.393
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (4.438.427) (1.223.583) (900.775) (6.562.786)
Genel yonetim giderleri (-) - - (4.526.464) (4.526.464)
Diger faaliyet gelirleri - - 502.738 502.738
Diger faaliyet giderleri (-) - - (35.383) (35.383)
Faaliyet kari 7.537.574 58.809 (4.959.883) 2.636.499
Finansal gelirler - - 8.961.648 8.961.648
Finansal giderler (-) - - (10.530.748) (10.530.748)
Surdurllen faaliyetler vergi 6ncesi kari 7.537.574 58.809 (6.528.983) 1.067.400
Sardlrulen faaliyetler vergi gelir/gideri - - (208.433) (208.433)
- Dénem vergi gideri - - (1.024.545) (1.024.545)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri - - 816.112 816.112
Sirdlrulen faaliyetler dénem kari 7.537.574 58.809 (6.737.416) 858.966
Net dénem kari 7.537.574 58.809 (6.737.416) 858.966

(*)  Turkiye
(

**)  Avrupa ulkeleri, Ortadogu ulkeleri, Tirk Cumhuriyetleri, Afrika Ulkeleri, Diger Asya ulkeleri ve

Diger ulkeler
(**) Dagitilamayan Gelir/Gider
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4, Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kasa 8.329 4,943
Banka

- vadesiz TL mevduat 341.385 198.648

- vadesiz doviz mevduat 71.435 144

- vadeli TL mevduat* 7.010.000 6.710.000

- vadeli doviz mevduat** 213.435 2.396.325

Tahsildeki gekler 4.970.249 5.321.120

12.614.833 14.631.180

(*) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli TL mevduatlarin faiz oranlari % 10,50
(31 Aralik 2011 - % 11,00) olup, vade tarihleri 2 Nisan 2012’dir.

(**) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli déviz mevduatlarin faiz oranlari % 0,15

(31 Aralik 2011 - % 0,30) olup, vade tarihleri 2 Nisan 2012’dir.

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bloke hazir degerleri bulunmamaktadir.

5. Finansal borglar

Kisa vadeli finansal bor¢lar agagdidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Doviz tutari  TL karsilhig Faiz orani (%) Doviz tutari  TL karsiligi Faiz orani (%)
Kisa vadeli krediler 86.010.566 67.897.995
TL krediler (faizsiz) 85.638 85.153
TL krediler 16.000.000
(****) 7,79- 8,00- (****) 7,55- 7,75-
TL krediler 7.000.000 9,25 10.000.000 7,79
TL krediler (*) 10,75- 11,00- (*) 8,90- 11,00-
50.000.000 11,75-12,50- 14,00 45.000.000 11,75- 12,50
ABD Dolari krediler 5.500.000 9.750.950 (*) 5,25 5.500.000 10.388.950 (*) 5,25
Kisa vadeli krediler faiz
tahakkuku 3.173.978 2.423.892
17.984.640 1.899.141
Uzun vadeli kredilerin cari
kismi
TL krediler 1.256.107 (****) 13,20
TL krediler - -
Avro krediler 7.600.000 17.984.640 (*) 4,10 -
643.034
103.995.206 69.797.136
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5. Finansal borg¢lar (devam)

Uzun vadeli finansal borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Doviz tutari TL kargihg1 _ Faiz orani (%) Doviz tutari TL karsilig Faiz orani (%)

Avro krediler - - 7.600.000 18.572.880 (*) 4,10

TL krediler - _
TL krediler - _

Cari dénem taksitleri (-) - -
Avro krediler - -

- 18.572.880

*) Doénem sonu faiz 6demeli; sabit faiz oranli.
(**) Alti ayda bir faiz 6demeli; degisken faiz oranli.
(***y  Ug ayda bir faiz 6demeli; degisken faiz oranli.
(****)  Alti ayda bir faiz 6demeli; sabit faiz oranli.

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, kredilerle ilgili vermis oldugu bir teminat
bulunmamaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Sirket'in uzun vadeli kredilerinin geri ddeme plani
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

1 yildan az 17.984.640 1.899.142
1-5 yil - 18.572.880
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (-) (17.984.640) (1.899.142)
Toplam uzun vadeli finansal borglar - 18.572.880
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6. Diger Finansal Yukiimliiliikler

Diger kisa vadeli finansal yukimlaltkler

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Vadeli déviz alim satim sdzlegmelerinin rayi¢ degeri (*) 297.000

297.000

(*) Sirket yabanci para dalgalanmalari sonucu ortaya gikabilecek risklerden korunmak
amaciyla ylil icerisinde vadeli doviz alim-satim anlagsmalari yapmistir.

Vadesi gelmemis vadeli déviz alim satim ve opsiyon anlasmalarinin 31 Mart 2012 tarihi itibariyle
toplami nominal degeri 14.500.000 ABD Dolarr’dir. Sirket agik olan bu vadeli déviz alim satim
anlasmalari igin ilisikteki finansal tablolara 153.000 TL tutarinda rayi¢ deger yukimlulagu
yansitmistir (31 Aralik 2011 — yoktur). S6z konusu vadeli déviz alim satim ve opsiyon
anlagmalarinin 31 Mart 2012 tarihi itibariyle vadeleri ve dederleme kuru asagidaki gibidir:

Baz doviz cinsi Nominal deger Vade Vadeli iglem kuru
ABD Dolari 5.500.000 23/08/2012 1,8935
ABD Dolari 3.000.000  05/04/2012 1,7800
ABD Dolari 3.000.000  04/05/2012 1,7800
ABD Dolari 3.000.000  05/06/2012 1,7800

7. Ticari alacaklar ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 18) 9.571.072 11.069.870
9.571.072 11.069.870
Ticari alacaklar 14.244.503 14.419.027
Vadeli ¢cekler ve alacak senetleri 127.291.844 130.389.127
Alacak Reeskontu (-)
Ticari alacak reeskontu (-) (60.991) (78.078)
Alacak senetleri reeskontu (-) (966.809) (1.161.127)
Vadeli ¢cekler reeskontu (-) (1.934.747) (2.570.382)
Supheli alacaklar 14.812.259 13.324.291
Supheli alacak karsihgi (-) (14.812.259) (13.324.291)

138.573.800 140.998.567

148.144.872 152.068.437
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7. Ticari alacaklar ve borglar (devam)

Ticari alacaklar icin indirgenmigs maliyet bedeli hesaplanirken kullanilan efektif faiz oranlan TL igin %
10,58 (31 Aralik 2011 - % 11,65), ABD Dolari ve Avro i¢in ilgili olduklar Libor ve Euribor oranlaridir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle stipheli ticari alacak karsiligi hareket tablosu

asagidaki gibidir (TL);

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Acilig bakiyesi 13.324.291 10.699.585
Konusu kalmayan karsiliklar (437.645) (1.463.824)
Cari dénem karsilik gideri 1.925.612 4.088.530
Kapanig bakiyesi 14.812.258 13.324.291

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket'in alacaklarina karsilik olarak alinmis olan 10.478.976 TL tutarinda

teminat mektubu, 8.744.758 TL tutarinda teminat senedi, 113.399.807 TL tutarinda ipotek

bulunmaktadir (31 Aralik 2011 — 9.685.942 TL tutarinda teminat mektubu, 8.849.797 TL tutarinda

teminat senedi, 111.899.037 TL tutarinda ipotek).

Ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 18) 1.212.446 53.304

1.212.446 53.304

Ticari borglar 27.888.741 25.256.286

Borg senetleri 4.588.396 4.122.412
Bor¢ Reeskontu (-)

Ticari borg reeskontu (-) (231.424) (83.928)

Borg senetleri reeskontu (-) (22.012) (5.555)

32.223.702 29.289.215

33.436.148 29.342.519

Ticari borglar igin indirgenmis maliyet bedeli hesaplanirken kullanilan efektif faiz oranlari TL igin %
10,58 (31 Aralik 2011 - %11,65), ABD Dolari ve Avro igin ilgili olduklari Libor ve Euribor oranlaridir.
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8. Stoklar

Stoklar agsagidaki gibidir (TL)

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Hammadde stoklari 21.940.812 10.285.259
Yari mamul stoklari (Dipnot 14) 3.948.430 3.852.431
Mamul stoklari (Dipnot 14) 19.001.811 12.548.149
Ticari emtia stoklari (Dipnot 14) 4.937.275 4.667.937
Stok deger dusuklugu karsiligi (-) (568.801) (595.507)
49.259.528 30.758.269

Stok deger dusukligu karsiligi hesabinin 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren (¢

aylik dénemler icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Acilig bakiyesi 595.507 449.659
Doénem igindeki artis / (azalis) (26.706) 6.922
Kapanis bakiyesi 568.801 456.581
9. Maddi duran varliklar
31 Mart 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL):
Acilis . Kapanig
Maliyet 1 Ocak 2012 llaveler Transferler Satiglar 31 Mart 2012
Yeralti ve yerustu duzenleri 1.104.674 - - - 1.104.674
Arazi, arsalar ve binalar 32.901.387 - - - 32.901.387
Makine ve cihazlar 90.883.483 - 1.695.149 - 92.578.630
Tasitlar 292.751 - - - 292.751
Dogseme ve demirbaglar 7.998.879 - 13.360 - 8.012.240
Yapilmakta olan yatirimlar 3.631.200 2.774.215 (1.708.509) - 4.696.906
Ara toplam 136.812.374 2.774.215 - - 139.586.588
Birikmis amortismanlar (-)
Yeralti ve yerustu dizenleri (309.094) (13.388) - - (322.482)
Binalar (5.443.046)  (195.420) - - (5.638.466)
Makine ve cihazlar (59.009.646) (1.501.871) - - (60.511.517)
Tasitlar (280.338) (3.726) - - (284.064)
Déseme ve demirbaslar (6.792.421) (127.430) - - (6.919.851)
Ara toplam (71.834.545) (1.841.835) - - (73.676.379)
Net deger 64.977.829 932.380 - - 65.910.209
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9. Maddi duran varliklar (devam)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

Acllig Kapanis
Maliyet 1 Ocak 2011 ilaveler Transferler Satiglar 31 Mart 2011
Yeralti ve yerustu duzenleri 1.104.674 - - - 1.104.674
Arazi, arsalar ve binalar 32.901.387 - - - 32.901.387
Makine ve cihazlar 82.455.426 - 141.603 - 82.597.029
Tasitlar 292.751 - - - 292.751
Déseme ve demirbaslar 7.699.961 - - - 7.699.962
Yapilmakta olan yatirimlar 1.767.669 570.831  (141.603) 2.196.897
Ara toplam 126.221.868 570.831 - - 126.792.699
Birikmis amortismanlar (-)
Yeralti ve yerustu duzenleri (255.541) (13.388) - - (268.929)
Binalar (4.661.368)  (195.420) - - (4.856.787)
Makine ve cihazlar (53.040.211) (1.499.187) - - (54.539.398)
Tasitlar (260.848) (4.872) - - (265.721)
Dogseme ve demirbaglar (6.275.571)  (137.348) - - (6.412.919)

Ara toplam

(64.493.539) (1.850.215)

(66.343.754)

Net Deger

61.728.329 (1.279.384)

60.448.945

Sirket’e ait arsa ve binalar ilk olarak 2002 yilinda Lotus Gayrimenkul Ekspertiz Degerleme Anonim
Sirketi tarafindan yeniden degerlemeye tabi tutulmustur. Bahsi ge¢cen maddi varliklarin yeniden
degerlemesi halihazirdaki kullanim amaciyla piyasa degeri Gzerinden yapilmigtir.

Yeniden degerlenmis varliklarin satiimasi halinde bu varliklara ait olan yeniden degerleme fonlari
dagitiimamis karlar hesabina aktarilmaktadir. Ayrica varligin tasinan yeniden degerlenmis degeri baz
alinarak hesaplanan amortisman ile aktifin ilk giinki degeri baz alinarak hesaplanan amortisman
arasindaki fark, maddi varlik kullanildik¢a yillik olarak yeniden degerleme fonundan dagitiimamis
karlar hesabina aktarilmaktadir.

Sirket, yukarida belirtilen varliklari yeniden dederlemeye tabi tutmamis olsa idi, s6z konusu varliklarin
31 Mart 2012 tarihi itibariyle net defter degeri 1.135.224 TL (31 Aralik 2011 — 1.201.447 TL) olacakti.

Sirket kendisine ait olan arsa ve binalarin rayi¢ degerleri Gzerinde herhangi bir degisim olup
olmadiginin tespiti amaciyla 2008 yili igersinde Lotus Gayrimenkul Ekspertiz Degerleme Anonim
Sirketi’ne yeniden degderleme calismasi yaptirmistir. Bu degerleme c¢alismasi sonucunda hazirlanan
26 Aralik 2008 tarihli raporda Sirket olusan yeni rayi¢ deger ile varliklarin tagsinan degeri arasinda
onemli bir fark olusmadigindan dolayi farki kayitlarina yansitmamistir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle tamamiyla itfa olmusg ve hala kullanimda olan maddi
ve maddi olmayan duran varliklarin tutari sirasiyla 37.751.726 TL ve 37.014.549 TL’dir.
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10. Maddi olmayan duran varlklar

31 Mart 2012 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

Maliyet ; 1 Ocak 2012 llaveler Cikiglar 31 Mart 2012
Lisans 859.735 - - 859.735
Ticari marka 3.987.406 - - 3.987.406
Endustriyel tasarim 71.645 - - 71.645
Bayi listesi 2.274.223 - - 2.274.223
Haklar ve diger 703.642 - - 703.642
Ara toplam 7.896.651 - - 7.896.651
Birikmis itfa paylari (-)

Endustriyel tasarim (71.645) - - (71.645)
Bayi listesi (795.978) (28.428) - (824.406)
Haklar ve diger (648.348) (3.829) - (652.177)
Ara toplam (1.515.971) (32.256) - (1.548.227)
Net Deger 6.380.680 (32.256) - 6.348.424
31 Mart 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar agagidaki gibidir (TL):

Maliyet ; 1 Ocak 2011 ilaveler Cikiglar 31 Mart 2011
Lisans 859.735 - - 859.735
Ticari marka 3.987.406 - - 3.987.406
Endustriyel tasarim 71.645 - - 71.645
Bayi listesi 2.274.223 - - 2.274.223
Haklar ve diger 674.607 - - 674.607
Ara toplam 7.867.616 - - 7.867.616
Birikmis itfa paylari (-)

Endustriyel tasarim (71.645) - - (71.645)
Bayi listesi (682.267) (28.428) - (710.695)
Haklar ve diger (627.040) (6.257) - (633.298)
Ara toplam (1.380.952) (34.685) - (1.415.637)
Net Deger 6.486.664 (34.685) - 6.451.980
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11. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumliilikler

Kisa vadeli borg karsiliklari agagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Garanti karsihgi 524.605 514.689
Kullaniimayan izin karsilig 630.904 467.008
Dava karsihgi 376.284 310.670
Vergi cezasi karsiligi 536.260 536.260
2.068.053 1.828.627

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat, rehin ve ipoteklerinin detayi

asagidaki gibidir (TL):

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

TL karsihg: Doviz cinsinden TL karsilig Déviz cinsinden
Alinan teminat mektuplar
Avro 212.976 90.000 219.942 90.000
TL 10.266.000 - 9.466.000 -
10.478.976 9.685.942
Alinan teminat senetleri
Avro 3.265.632 1.380.000 3.250.254 1.330.000
ABD Dolari 1.499.126 845.578 1.597.213 845.578
TL 3.980.000 - 4.002.330 -
8.744.758 8.849.797
Alinan ipotekler
Avro 129.307 54.643 133.537 54.643
TL 113.270.500 - 111.765.500 -
111.899.037
Alinan teminat ve ipotek toplami 113.399.807 130.434.776
Verilen teminat mektuplari
Avro 79.274 33.500 81.867 33.500
ABD Dolari 2.419.668 1.364.808 1.079.242 571.360
TL 8.706.234 - 6.423.922 -
11.205.176 7.585.031
Verilen teminat toplami 11.205.176 7.585.031

(23)
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11.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumliilikler (devam)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iliskin tablolari agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

a. Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari 11.205.176 7.585.031
b. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
c. Olagan ticari faaliyetlerinin yurGtilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari - -
d. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - -

Toplam 11.205.176 7.585.031

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in iligkili kuruluglardan aldidi ya da iligkili
kuruluslara verdigi herhangi bir teminat, rehin ya da ipotek bulunmamaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin (TRI) 6zkaynaklara
orani %9'dur (31 Aralik 2011 - %6).

Sirket’'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle maddi varliklar Uzerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir.

12. Taahhiitler
a) Sirket’in ihracat taahhutleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 tarihi itibariyle alinan ihracat tesvikleriyle ilgili toplam 4.867.095 ABD Dolari (31
Aralik 2011 yoktur) tutarinda ihracat taahhidi bulunmaktadir.

b) Sirket’in operasyonel kiralama ile ilgili islemleri asagidaki gibidir:

Sirket’in toplam tutar 1.818.054 Avro, 2.611.789 ABD Dolari ve 1.147.680 TL (31 Aralik 2011 -
1.670.281 Avro, 1.575.000 ABD Dolari ve 455.637 TL) olan operasyonel kiralamalari, araba,
forklift ve depo kiralarindan olusmakta olup, vadeleri 1 ve 6 yil arasinda degismektedir. Bu
tutarlarin 496.957 Avro, 1.981.789 ABD Dolari ve 863.351 TL olan kisminin vadeleri 1 ila 2
yildir.

13. Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati kargiligi

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yiIl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve koétl hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele kidem tazminati

ddemekle yukiumludir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu
miktar 31 Mart 2012 tarihi itibariyle 2.805 TL (31 Aralik 2011 —2.805 TL) ile sinirlandiriimistir.
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13. Calisanlara saglanan faydalar (devam)

UFRS’ye gore, Sirket’in yukimllltklerinin hesaplanabilmesi icin aktler hesaplama gerekmektedir.
Sirket, kidem tazminati karsiligini, “Projeksiyon Metodu” kullanarak, Sirket'in gecmis yillardaki
personel hizmet suresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini
baz alarak hesaplamigs ve iligikteki finansal tablolara yansitmistir. Kidem tazminati karsihgi,
calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimlulugin bugunki degeri
hesaplanarak ayrilir. Buna bagl olarak, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yakimlulagu
hesaplamak igin kullanilan aktler varsayimlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
iskonto orani %11,00 %11,00
Tahmin edilen maas artis orani %5,1 %5,1

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemleri igin kidem tazminati
yukumluluk hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Acilig bakiyesi 2.275.560 1.942.072
Cari dénem etkisi 159.801 253.811
31 Mart 2.435.362 2.195.883
14. Satiglar ve satiglarin maliyeti
Satis gelirleri agagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Yurtici satiglar 47.135.592 41.727.162
Yurtdisi satiglar 7.168.393 5.300.614
54.303.985 47.027.776
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14. Satiglar ve satiglarin maliyeti (devami)

Satiglarin maliyetleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Direkt hammadde yari mamul ve malzeme
giderleri 29.444.926 28.896.569
Direkt isgilik giderleri 463.846 518.794
Tlkenme paylari ve amortisman giderleri 1.733.949 1.733.399
Diger Uretim giderleri 5.998.496 4.461.682
Toplam iiretilen malin maliyeti 37.641.218 35.610.444
Yari mamiil degisimi (95.999) 182.011
Dénem basi yari mamiil 3.852.431 3.734.183
D&nem sonu yari mamdll (3.948.430) (3.552.172)
Mamiil degisimi (6.453.662) (7.148.217)
Dénem basi mamdil 12.548.149 8.649.199
D&nem sonu mamdil (19.001.811) (15.797.416)
Ticari mal degisimi 5.626.030 5.125.145
D&nem basi ticari mal 4.667.937 3.292.120
Alimlar 5.895.368 5.288.951
Do6nem sonu ticari mal (4.937.275) (3.455.926)
36.717.587 33.769.383
15. Finansal gelir ve giderler
Finansal gelirler agagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kur farki gelirleri 2.445.838 8.142.036
Vadeli iglem karlari 289.800 148.599
Faiz gelirleri 719.216 671.013
3.454.854 8.961.648
Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kur farki giderleri 2.366.240 8.399.299
Vadeli iglem zararlari 442.800 640.631
Faiz gideri 2.721.878 1.490.817
5.530.918 10.530.748




Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

16. Vergiler

a) Kurumlar vergisi ;

Tarkiye’de kurumlar vergisi orani %20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve

indirimlerin dlstlmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmigtir (TL):

1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Cari dénem Kurumlar Vergisi (461.216) 1.024.545
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 94.965 816.112
Ozsermayede yansitilan ertelenmis vergi 10.185 10.185
Toplam vergi geliri / (gideri) 356.066 1.850.842

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 6denecek vergi tutarlari pesin 6denen vergilerle
netlestirilerek agagidaki gosterilmistir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Cari yil kurumlar vergisi 461.216 3.947.803
Doénem icinde pesin 6denen vergi (30.912) (3.325.785)
Odenecek kurumlar vergisi 430.304 622.018

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyla, vergi dncesi kar Gzerine yasal vergi orani
uygulanarak bulunan vergi gideri ile kapsamli gelir tablosundaki toplam vergi karsiligi arasindaki
mutabakat asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Vergi karsiligi 6ncesi kar 1.698.595 1.067.399
% 20 Uzerinden vergi gideri / (geliri) 339.719 213.480
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 114.770 83.171
Kurumlar vergisinden istisna gelirlerin etkisi (109.510) (93.855)
Diger duzeltme kalemlerin etkisi 21.272 (4.548)
Cari dénem vergi (geliri) / gideri 366.251 198.248

(27)
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16. Vergiler (devami)

b) Ertelenmig vergi varlik ve yakdmlulukleri ;

Ertelenmis vergi varliklari, ykimlalUkleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina

temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir (TL):

Ertelenmis vergi
varligi / (yikamlalaga )

Ertelenmis vergi
geliri / (gideri)

31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Gider tahakkuklar 1.191.885 537.380 654.553 244175
Supheli alacak karsihgi 962.746 1.066.708 (103.962) 532.278
Kidem tazminati kargiligi 487.072 455.112 31.960 66.698
Kullaniimamis izin karsiligi (126.181) 93.402 (219.583) 83.246
Dava Karsiligi (75.257) 62.134 (137.391) 36.651
Alacak reeskontu 592.509 761.917 (169.408) 347.996
Borg reeskontu (50.687) (17.897) (32.791) 7.565
Amortisman siire farklari, sabit kiymet yeniden
degerlemesi ve maddi olmayan varliklarin UFRS 3
uyarinca degerlenmesinin etkisi (6.514.575) (6.586.160) 71.585 (75.511)
Ertelenmis Vergi Varlidi / (Yakumlulugu), Net (3.532.486) (3.627.404) 94.965 1.243.098

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenen vergi yukimlaluganun

hareketi asagidaki gibidir :

Ertelenmis vergi yukimlulukleri

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak bakiyesi 3.627.404 4.870.502
Gelir tablosunda yansitilan ertelenmis vergi
(avantajlari)/giderleri (94.965) (1.243.098)
Bakiye 3.532.486 3.627.404
17. Hisse basina kazang
Hisse basina kazang/(zarar) asagidaki gibi hesaplanmistir :
1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-
31 Mart 31 Mart
2012 2011
Doénem kari/(zarari) 1.332.344 858.966
Doénem basi agirlikli ortalama adi
hisse senedi adedi * 5.956.690.000 5.956.690.000
Doénem sonu agirlikh ortalama adi
hisse senedi adedi * 5.956.690.000 5.956.690.000
Hisse bagina kazang/(zarar) (TL) 0,0224 0,0144

*) 1 Kr nominal degerdeki hisseye isabet eden.

Hisse basina kazanc/(zarar) cari yil net karinin/(zararinin) yil igerisinde dolasimda olan hisse

adetlerinin agirlikh ortalamasina bdlinmesiyle bulunur.

(28)
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17. Hisse basina kazang (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde hisse adetlerinin hareketi
asagidaki gibidir:

Hisse adetleri 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Dénem/Yil bagi 5.956.690.000 5.956.690.000
Doénem icinde i¢sel kaynaklardan bedelsiz olarak ¢ikarilan

hisse senetleri - -
Dénem/Y1l sonu 5.956.690.000 5.956.690.000

Bunlar disinda finansal tablolarin yayimi tarihi itibariyle ve finansal tablolar hazirlanana kadar adi
hisseleri veya cikariimasi disunulen adi hisseleri ilgilendiren bir islem olmamistir.

Tarkiye’'de sirketler cesitli icsel kaynaklardan transfer yapmak yoluyla sermayelerini arttirabilir ve bu
sermaye artigl sebebiyle ortaklara paylari nispetinde bedelsiz hisse verebilirler. Hisse basina kazang
hesaplanirken bedelsiz hisseler temettl olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir. Bu nedenle
ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tur hisselerin tim yil boyunca dolagimda oldugu kabul
edilmistir.

18. lligkili taraf agiklamalar

i. iligkili taraflardan ticari alacaklar agagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Deceuninck (ana ortak) 2.122.844 3.021.106
Diger Deceuninck istirakleri 7.448.228 8.048.764
Toplam (Dipnot 7) 9.571.072 11.069.870

ii. iligkili taraflara ticari borclar agagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Deceuninck (ana ortak) 1.133.678 -
Ege Pen A.S. (Ege Pen) 78.190 52.726
Diger 578 578
Toplam (Dipnot 7) 1.212.446 53.304

iii. 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflardan yapilan mal ve
hizmet alislar asagdidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Deceuninck (ana ortak) 3.948.016 4.881.382
Diger Deceuninck istirakleri 396.282 345.938
4.344.298 5.227.320
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18.  lligkili taraf agiklamalari (devami)

iv. 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflara yapilan satiglar
asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Deceuninck (ana ortak) 626.236 517.205
Diger Deceuninck istirakleri 1.906.245 1.256.215
2.532.482 1.773.420

V. 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflardan yapilan maddi
duran varlik aliglari asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Deceuninck (ana ortak) 818.071 147.792
Diger Deceuninck istirakleri - -

818.071 147.792

Vi. 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflardan yapilan diger
alislar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Deceuninck * 1.112.936 1.155.486
Diger Deceuninck istirakleri - 63
Ege Pen 45.000 45.057

1.157.936 1.200.606

) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle bu tutarin 907.873 TL’lik (31 Mart 2011 — 850.519 TL) kismi ydnetim hizmet
bedelinden ve 162.631 TL’lik (31 Mart 2011 — 310.583 TL) kismi yurtdigi tanitim ofis giderlerinden
olusmaktadir.

Diger Deceuninck istirakleri ile olan islemler dider sair giderlerden olusmakta, Ege Pen ile ilgili tutar
marka kullanim giderinden olugsmaktadir.

vii. 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren yillarda Yonetim Kurulu bagkan ve
Uyeleriyle, genel maddr, genel koordinatér, genel midir yardimcilari gibi Ust dlizey yoneticilere
cari ddnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler toplami 1.583.197 TL'dir (31 Mart 2011-
1.258.709 TL).
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19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Yabanci para riski

Yabanci para riski Sirket'in baglica Amerikan Dolari ve Avro varliklara ve yukimliltklere sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in ayrica yaptidi islemlerden dodan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket'in degerleme para
birimi disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka
kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket dogal bir riskten korunma ydntemi olan yabanci para cinsinden varliklarini ve borglarini
dengede tutarak ve de fiyat politikasini kur degisimlerine gore ayarlayarak ve bunlara ek olarak
yabanci para pozisyonunu analiz ederek kontrol etmekte ve sinirlandirmaktadir. Sirket'in 31 Mart 2012
ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki net yabanci para pozisyonu asagdida detaylandiriimigtir.

Toplam bazinda;

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

(TL Tutar) (TL Tutar)
A. Déviz cinsinden varliklar 24.700.567 28.652.229
B. Doviz cinsinden yukdmlulukler (40.383.103) (41.630.916)
Net doviz pozisyonu (A+B) (15.682.536) (12.978.687)




Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur :

Doviz pozisyonu tablosu

Cari dénem
TL karsihg:
fonksiyonel

31 Mart 2012 para birimi ABD Dolari Avro AUD
1.Ticari alacaklar 21.517.005 1.020.318 6.563.228  2.269.047
2a.Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 284.870 - 120.381 -
2b.Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3.Diger 2.898.692 14.550 1.214.037 -
4.Donen varlklar (1+2+3) 24.700.567 1.034.868 7.897.646  2.269.047
5.Ticari alacaklar - - - -
6a.Parasal finansal varliklar - - - -
6b.Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7.Diger - - - -
8.Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9.Toplam varliklar (4+8) 24.700.567 1.034.868 7.897.646  2.269.047
10.Ticari borglar (12.091.835) (4.299.962) (1.888.283) -
11.Finansal ylkimlulikler (28.128.509) (5.686.966) (7.625.967) -
12a.Parasal olan diger yukimlultkler (162.759) (20.633) (53.321) -
12b.Parasal olmayan diger yukamlalikler - - - -
13.Kisa vadeli yiikiimliliikler (10+11+12) (40.383.103)  (10.007.561) (9.567.570) -
14.Ticari borglar - - - -
15.Finansal yukamldltkler - - - -
16a.Parasal olan diger yukimlalikler - - - -
16b.Parasal olmayan diger yukamlalikler - - - -
17.Uzun vadeli yukiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (40.383.103)  (10.007.561) (9.567.570) -
19.Bilango dig! turev araglarin net varlik/(yakimlulik)

pozisyonu (19a-19b) 25.707.050 14.500.000 - -
19a.Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b.Hedge edilen toplam ylukumluluk tutari 25.707.050 14.500.000 - -
20.Net yabanci para varlik/(yikimliliik) pozisyonu

9+18+19) 10.024.514 5.527.306 (1.669.925) 2.269.047
21.Parasal kalemler net yabanci para varlik/(ytikiimliiliik)

pozisyonu =(1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (18.581.228) (8.987.244) (2.883.961) 2.269.047
22.Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam

gergege uygun degeri 25.707.050 14.500.000 - -
23.ihracat * 7.060.009 453.872 2.528.606 182.897
24 ithalat * 34.508.629 12.164.996 5.399.149 -
*) Ortalama kur kullaniimistir.
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19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagdida sunulmustur :

Doviz pozisyonu tablosu

Cari dénem
TL karsihg:
fonksiyonel

31 Aralik 2011 para birimi ABD Dolari Avro AUD
1.Ticari alacaklar 22.307.198 672.826 6.702.995 2.429.051
2a.Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 2.396.469 1.000.786 207.089 -
2b.Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3.Diger 3.948.562 1.896 1.614.281 -
4.Donen varhklar (1+2+3) 28.652.229 1.675.508 8.524.365 2.429.051
5.Ticari alacaklar - - - -
6a.Parasal finansal varliklar - - - -
6b.Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7.Diger - - - -
8.Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9.Toplam varliklar (4+8) 28.652.229 1.675.508 8.524.365 2.429.051
10.Ticari borglar (11.798.800) (4.030.720) (1.712.568) -
11.Finansal ylkimlulikler (11.240.380) (5.610.327) (263.129) -
12a.Parasal olan diger yukimlultkler (18.856) (10.020) (29) -
12b.Parasal olmayan diger yukamlalikler - - - -
13.Kisa vadeli yiikiimliliikler (10+11+12) (23.058.036) (9.651.067) (1.975.726 -
14.Ticari borglar - - - -
15.Finansal yukimldlikler (18.572.880) - (7.600.000) -
16a.Parasal olan diger yukimlalikler - - - -
16b.Parasal olmayan diger yukamlalikler - - - -
17.Uzun vadeli yikimliiliikler (14+15+16) (18.572.880) - (7.600.000) -
18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (41.630.916) (9.651.067) (9.575.668) -
19.Bilango dig! turev araglarin net varlik/(yakimlulik)

pozisyonu (19a-19b) 13.222.300 7.000.000 - -
19a.Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b.Hedge edilen toplam ylukiamluluk tutari 13.222.300 7.000.000 - -
20.Net yabanci para varlik/(yikimliliik) pozisyonu

9+18+19) 243.613 (975.559) (1.051.303) 2.429.051
21.Parasal kalemler net yabanci para

varhk/(yikimliliik) pozisyonu

=(1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (16.927.249) (7.977.455) (2.665.584) 2.429.051
22.Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam

gercege uygun degeri 13.222.300 7.000.000 - -
23.ihracat * 27.732.281 1.151.896 10.722.005 352.865
24 ithalat * 107.507.550 36.984.156 20.502.561 68.201

) Ortalama kur kullaniimistir.
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19.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Sirket’in yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle ddviz cinsinden borglu veya
alacakl bulunulan meblaglarin Turk Liras’na ¢evrilmesinden dolay! kur degdisiklerinden dogan déviz
kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir. Sirket, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve
pasiflerden 6tlrl ortaya gikan kur riskini yonetmek igin, déviz sepetini mimkin oldugunca
cesitlendirmeye yodnelik bir politika izlemektedir.

31 Mart 2012 ve 31Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in vergi dncesi karinin diger degisiklikler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Avro ve Avustralya Dolari %10 degisiklik kargisindaki duyarlilik analizi

asagidaki gibidir:

31 Mart 2012
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin

degder kazanmas| | deger kaybetmesi | deder kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yGkimlualigu (1.590.769) 1.590.769
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 2.570.705 (2.570.705)
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 979.936 (979.936)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yakimlualigu (395.171) 395.171
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (395.171) 395.171
AUD'nin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:
7- AUD net varlik/yGkimlualigu 417.686 (417.686)
8- AUD riskinden korunan kisim (-) - -
9- AUD Net Etki (7+8) 417.686 (417.686)
Toplam (3+6+9) 1.002.451 (1.002.451)

31 Aralik 2011

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
degder kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
degder kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL karsisinda %10 degismesi hal

inde:

1- ABD Dolari net varlik/yGkimlaligu (1.506.503) 1.506.503
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.322.230 (1.322.230)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (184.273) 184.273
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yakimlualigu (256.917) 256.917
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (256.917) 256.917
AUD'nin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- AUD net varlik/yGkimliligu 465.552 (465.552)
8- AUD riskinden korunan kisim (-) - -
9- AUD Net Etki (7+8) 465.552 (465.552)
Toplam (3+6+9) 24.362 (24.362)
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19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermaye yénetiminde borg sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli
yukumlultkler toplami) tutarindan disulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Toplam borglar 176.047.184 156.352.068
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (Dipnot 4) (12.614.833) (14.631.180)
Net bor¢ 163.432.351 141.720.888
Toplam 6zsermaye 125.172.076 123.839.779
Borg/sermaye orani 131% 114%
20. Bilango tarihinden sonraki olaylar
Yoktur.



