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Bagimsiz denetim raporu

Yoénetim Kurulu ve Hissedarlara
Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S.

Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S. (Sirket)’'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosu, 6z kaynak degisim
tablosu, nakit akis tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak isletme yénetiminin sorumiulugu

Sirket ydnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina goére hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi dirUst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diirlst bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak Uzere planlanarak yurutllmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere dnemli yanlislik icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, isletme ydnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme ydnetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bitln olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimazin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gériis

Gorusimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢cergevesinde dogru ve
darast bir bigimde yansitmaktadir.

Diger
Sirket’'in 1 Ocak 2010 - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait finansal tablolarinin denetimi baska bir

bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis olup s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 23 Subat 2011 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gérus bildirilmigtir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ethem Kutucular, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

23 Subat 2012
Istanbul, Tarkiye



Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilanco
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

Cari dénem  Gecgmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot denetimden denetimden
referanslari gecmis gecmis

Varhklar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donen varliklar 206.396.042 181.435.460
Nakit ve nakit benzerleri 2,4 14.631.180 35.081.879
Ticari alacaklar
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 2,7 11.069.870 6.154.442
- Diger ticari alacaklar 2,7 140.998.567 116.932.585
Diger alacaklar 2,8 251.746 135.957
Stoklar 2,9 30.758.269 19.023.622
Diger dénen varliklar 16 7.995.063 3.341.993
205.704.695 180.670.478
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar 2,23 691.347 764.982
Duran varliklar 73.795.805 69.052.772
Diger alacaklar 2,8 158.992 129.007
Maddi duran varliklar 2,10 64.977.829 61.728.329
Maddi olmayan duran varliklar 2,11 6.380.680 6.486.664
Serefiye 2,12 655.883 655.883
Diger duran varliklar 16 1.622.421 52.889
Toplam varliklar 280.191.847 250.488.232

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

@)



Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilanco
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

Cari dénem Onceki dénem

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot denetimden denetimden
referanslari gecmis gecmis

Yikimlilikler ve Ozkaynak

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kisa vadeli yikimliiliikler 131.876.223 117.694.902
Finansal borglar 2,5 69.797.136 61.412.235
Diger finansal yukimldlikler 2,6 - 110.100
Ticari borglar

- lligkili taraflardan ticari borglar 2,7 53.304 140.338
- Diger ticari borglar 2,7 29.289.215 26.902.936
Diger borglar 8 27.472.187 24.322.875
Dénem kari vergi yokimlilaga 2,13,24 622.018 645.939
Borg karsiliklan 2,13 1.828.627 1.114.657
Diger kisa vadeli yakumltltkler 16 2.813.736 3.045.822
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 24.475.845 19.690.338
Finansal borglar 2,5 18.572.880 12.877.764
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 2,15 2.275.561 1.942.072
Ertelenmis vergi yukimluligu 2,24 3.627.404 4.870.502
Ozkaynaklar 123.839.779 113.102.992
Odenmis sermaye 17 59.566.900 59.566.900
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 17 7.840.703 7.840.703
Duran varliklar deger artis fonu 17 6.350.915 6.554.612
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17 13.531.183 3.886.921
Gegcmis yillar karlari 17 25.813.291 19.548.851
Net dénem kari 17 10.736.787 15.705.005
Toplam yukimliliikler ve 6zkaynaklar 280.191.847 250.488.232

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(4)



Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
kapsamli gelir tablosu
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslari gecmis gecmis
Sirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 18 254.791.872 224.643.484
Satislarin maliyeti (-) 18  (190.474.268) (161.582.457)
Briit kar 64.317.604 63.061.027
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 19 (30.667.451) (24.947.334)
Genel ydnetim giderleri (-) 19 (15.545.019) (16.704.712)
Diger faaliyet gelirleri 21 2.111.172 3.457.399
Diger faaliyet giderleri (-) 21 (624.278) (366.364)
Faaliyet kari 19.592.028 24.500.016
Finansal gelirler 22 18.619.241 87.946.325
Finansal giderler (-) 22 (24.769.777) (92.526.429)
Sirdiirilen faaliyetler vergi éncesi kar 13.441.492 19.919.912
Sirdirilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri 13, 24 (3.947.803) (4.562.715)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 24 1.243.098 347.808
Sirdiiriilen faaliyetler donem kari 10.736.787 15.705.005
Net dénem kari (zarari) 10.736.787 15.705.005
Diger kapsamli gelir (gider):
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 17 (244.436) (244.436)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/giderleri 17, 24 40.739 40.739
Diger kapsamli gelir (gider) (vergi sonrasi) (203.697) (203.697)
Toplam kapsamli gelir 10.533.090 15.501.308
Hisse basina kazanc/kayip (Kurus) 2,25 0,1802 0,2637

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

6zsermaye degisim tablosu
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

Ozkaynak Duran
. enflasyon Kardan ayrilan varhklar Net

Dipnot Odenmis dizeltmesi kisitlanmig deger Gecmis yil dénem Toplam

referanslari sermaye farklan yedekler artig fonu karlari (zarari)/kar ozkaynak

1 Ocak 2010 tarihi itibariyle 59.566.900 7.840.703 3.567.443  6.758.309 10.104.042 9.560.590 97.397.987

Birikmis karlar hesabina transfer 17 - - - - 9.560.590 (9.560.590) -

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - 319.478 - (319.478) - -
Sabit kiymet degder artis diizeltme (ertelenmis vergi etkisi

netlenmis) 17 - - - (203.697) 203.697 - -

Dénem kari - - - - - 15.705.005 15.705.005

Toplam kapsamli gelir (gider) - - - (203.697) - 15.705.005 15.501.308

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bakiye 59.566.900 7.840.703 3.886.921  6.554.612 19.548.851 15.705.005 113.102.992

Birikmis karlar hesabina transfer 17 - - - - 15.705.005 (15.705.005) -

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - 9.644.262 - (9.644.262) - -

Sabit kiymet deger artis diizeltme (ertelenmis vergi

etkisi netlenmis) 17 - - - (203.697) 203.697 - -

Dénem kari - - - - - 10.736.787 10.736.787

Toplam kapsaml gelir (gider) - - - (203.697) - 10.736.787 10.533.090

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiye 59.566.900 7.840.703 13.531.183  6.350.915 25.813.291 10.736.787 123.839.779

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

nakit akim tablosu
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

Cari donem Onceki dénem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri

Vergi kargihgi éncesi kar 13.441.492 19.919.912
Vergi 6ncesi (zarar) kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan

nakit arasindaki mutabakat
Maddi duran varlik satis kari 21 (96.538) (157.482)
Amortisman ve itfa paylari 10, 11, 20 7.506.802 7.784.720
Stok deger dustklugu karsiligi 9 145.848 (107.873)
Supheli alacak karsiligi 7 4.088.530 6.783.812
Kidem tazminati yOkamlGlagu karsihigi 15 497.624 657.867
izin karsihigi 13 172.693 50.781
Vadeli ddviz igslem tahakkuku (geliri)/gideri, net 6 (521.350) (495.940)
Gergeklesmemis kur farki (geliri)/gideri, net (3.761.620) (3.352.838)
Faiz geliri 22 (1.953.922) (4.329.489)
Faiz gideri 22 7.190.865 7.013.372
Dava karsilig 13 (59.563) 115.642
Garanti karsiligi 13 64.580 73.457
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet (zarari)/kari 26.715.441 33.955.941
isletme sermayesindeki degisiklikler
Stoklar 9 (11.880.496) (4.793.764)
Ticari alacaklar (iliskili kuruluglardan alacaklar dahil) 7 (32.594.495) (9.258.638)
Ticari borglar (iligkili kuruluglara borglar dahil) 7 3.121.843 (11.167.327)
Diger kisa vadeli yukimlultkler 16 3.611.073 368.410
Diger borglar 8 3.149.313 7.011.259
Diger kisa vadeli alacaklar 8 (115.790) 151.491
Diger uzun vadeli alacaklar 8 (29.985) 7.753
Diger duran varliklar 16 (1.569.532) (11.566)
Diger doénen varliklar 16 (7.978.856) 2.217.184
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 73.636 (418.949)
Tahsil edilen stpheli alacaklar 7 1.463.824 1.575.490
Odenen vergiler 13 (3.325.785) (4.234.196)
Odenen kidem tazminatlari (164.136) (118.490)
Isletme faaliyetlerinden dolayi net nakit girisi/(¢ikis1) (19.523.945) 15.284.598
Yatirim faaliyetleri
Satin alinan maddi duran varliklar 10 (10.709.492) (5.794.534)
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar 11 (29.034) (2.469)
Maddi duran varlik satis hasilati 198.517 523.540
Tahsil edilen faiz 22 1.953.922 4.329.489
Yatirim faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit (8.586.087) (943.974)
Finansman faaliyetleri
Finansal borglarla ilgili nakit giris/(¢ikislari), net 5 7.769.433 (35.619.128)
Vadeli doviz islemlerinden saglanan nakit 6 (110.100) (1.125.863)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 7.659.333 (36.744.991)
Nakit ve nakit benzeri varliklar :
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net azalig (20.450.699) (22.404.367)
Donem basi 4 35.081.879 57.486.246
Dénem sonu 4 14.631.180 35.081.879

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S. (Sirket) izmirde tescilli bir sirkettir. Sirket'in ana faaliyet konusu, her
nevi plastik boru ve yedek pargalari ile her tirli profiller ve plastik esya imal ve satimidir.

Sirket’ in adresi asagidaki gibidir :
Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi, 10003 Sokak, No:5, Cigli - izmirdir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Adi Pay orani Pay orani
Deceuninck N.V. % 97,54 %97,54
Halka arz % 2,46 %2,46
Toplam % 100,00 %100,00

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket hisselerinin %2,46’s! istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem
gormektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kategori bazinda c¢alisan personel sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Maasgli 150 143
Ucretli 434 420
584 563

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
(i) Sunuma iligkin temel esaslar :
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket’in finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kabul edilen finansal raporlama
standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK Seri: Xl, No:
29 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak Uzere yUrurlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25

"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yirtrlikten kaldirimistir.



Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’'na gére hazirlamalari gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar (“UMS/UFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan hendz ilan edilmediginden dolay, ilisikteki finansal tablolar
SPK Seri: XI, No: 29 sayil tebligi gcercevesinde UMS/UFRS'’ye gére hazirlanmis olup finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, Sirket'in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nin
tebliglerine uygun olarak, Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim tashihlere ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Mali tablolar arsa ve binalar ve vadeli déviz alim satim sézlesmeleri disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

islevsel ve raporlama para birimi

Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Tirk Lirasi (“TL”)’dir. 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar
ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak énceki ddneme ait finansal veriler de dahil olmak tzere
ilisikteki finansal tablolar TL cinsinden hazirlanmistir.

Sirket'in Teblig XI-29’a gdre hazirlanmig 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosu ve bu
tarihte sona eren hesap dénemine ait kapsamli gelir tablosu 23 Subat 2012 tarihinde Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gére diizenlenmis
finansal tablolar ve bu finansal tablolar tashih etme hakki vardir.

(i)  YUksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi:

UMS 29’a gore, yiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir Glkenin para birimini kullanarak
finansal tablolarini hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri raporlama tarihi itibariyle
endekslenen birim degerleri ile gdéstermeleri ve ayni uygulamayi gegmis dénemlere de yansitmalari
gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari
uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona gére diizeltiimesi uygulamasi sona ermistir. Bu
nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki TUrk Lirasi’nin satin alma giic cinsinden ifade
edilmistir. Parasal olmayan kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler nominal degeriyle
gosterilmistir.

(iiy  DOzeltmeler :

Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun tebliglerine uygun olarak hazirlanmistir ve kanuni
kayitlarda yer almayan asagidaki diizeltmeleri igermektedir.

- Maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik édmirlerine iligkin olarak amortisman ve itfa payi
dizeltmesi

- Arsa ve binalarin maliyet de@erinin piyasa degerine getiriimesi ile ilgili dizeltme kaydi

- Supheli alacak karsiligi ayrilmasi

- Satislar icin garanti karsiligr ayrilmasi



Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

- Dava giderleri ile ilgili karsilik ayriimasi

- Kidem tazminati ve izin kargiliginin duzeltiimesi

- Bonus gelirlerine iligkin diizeltme yapilmasi

- Bonus 6demelerine iliskin karsilik ayrilmasi

- Stok deger disUkIigu karsihgi ayriimasi

- Vadeli ¢gekler, alacak ve borg senetleri, alicilar, saticilar i¢in reeskont hesaplanmasi
- Ertelenen vergi dizeltmesi

(iv)  Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi:

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek Gizere Sirket'in finansal
tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihli
bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihli bilangosu ile 1 Ocak — 31 Aralik 2011 dénemine ait kapsamli gelir
tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2010 dénemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2010 yili finansal tablolarinda yapilan yeniden siniflamalar

Sirket, cari dénem finansal tablolariyla uyumlu olmasi amaciyla, 31 Aralik 2010 tarihli bilancoda finans
sektodrii faaliyetlerinden alacaklar igerisinde gdsterilen 606.040 TL tutarindaki forward gelir tahakkukunu
diger dénen varliklar hesabina siniflandirmistir.

(v)  Netlestirme:

Finansal varlik ve borglarin netlestiriimesi, sadece hukuken mimkin olmasi ve isletmenin bu yénde bir
niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimlGlUklerin yerine getiriimesinin es zamanl
oldugu durumlarda mimkdindr.

(vi)  Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Sirket, muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda
yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen d6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve
6nceki ddbnem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye ybnelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukimllik ve taahhditleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri dénemde gelir tablosuna
yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6niinde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir :

a) Kidem tazminati yokimlliga, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve galisanlarin
ayrilma oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayal aktleryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli
belirsizlikler igerir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Not 15°de
yeralmaktadir.
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(vii)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Supheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilanco tarihi itibariyle varolan ancak cari
ekonomik kosullar ¢ergcevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekieki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger disukligine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus disinda kalan borglularin gegmis performanslari
piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan
performanslari ile yeniden gériisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. ilgili bilango tarihi
itibariyle stpheli alacak karsiliklari Not 7‘de yansitiimistir.

Sirket yonetimi 6zellikle makina ekipmanlarin faydali ekonomik émurlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

Stok deger disUKkIGgu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi
incelenmekte, teknik personelin gérusleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve
kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net
gercgeklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve yil iginde verilen ortalama
iskonto oranlarina iliskin veriler kullaniimakta ve katlanilacak satis giderlerine iligskin tahminler
yapiimaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan
stoklar igin karsilik Not 9’da ayirmaktadir.

Sirket varliklarina iliskin deger diistikligi analizini indirgenmis nakit akimlarini kullanarak ve
arsalar ve binalar i¢in bagimsiz degerleme ¢alismalari kullanarak yapmaktadir. Bu analizlerde
Sirket’in gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan iskonto oranlarina iliskin muhtelif varsayimlar
bulunmaktadir. Yapilan degerlendirmeler sonucunda Sirket ydnetimi finansal olmayan
varliklarinda herhangi bir deger diisUkligu olmadigi sonucuna varmistir.

Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iliskin énemli tahminler ve dederlendirmeler yapmak gerekmektedir (Not
24).

Dava Kkarsiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasihigi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuglar Sirket hukuk misavirlerinin gérisleri dogrultusunda
degerlendiriimekte ve Sirket Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli
g06rdigu karsiliga iliskin agiklamalar Not 13’de yer almaktadir.

Sirket, 2007 yilina iliskin yapilan vergi incelemesine istinaden olasi bir yokimlUlUk igin Sirket
vergi mUsavirlerinin gérigkeri dogrultusunda en iyi tahminlerini yapip gerekli gérdagi karsiliga
iliskin agiklamalari Not 13’te yer vermistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar :

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin uygulanmasi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
standartlar ve UFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.



Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

UFRYK 14 UMS 19—Tanimlanmig Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi Degisiklik

Degisiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak
O6denmesi islemlerinin yarattigi istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki
hizmet maliyeti igin yapilan pesin ddemelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir.
Sirket’in asgari fonlama yUkimliliga olmadigi igin degisikligin Sirket'in finansal performansi veya
finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gériismesi
olmasi ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin igletmenin sermaye araglar
ile geri ddemesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestiriime uygulamasina deginmektedir.
UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39'un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak
nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan g¢ikarilmakta ve
cikarilan sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak igin édenen bedel olarak isleme
tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin isletmenin ortagi sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak
kontrol altindaki taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yokimlGligan
orijinal sartlari uyarinca yapilmasi durumlarinda uygulanmaz. S6z konusu yorumun Sirket'in finansal
performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar i¢eren ihraglarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik UMS 32‘deki finansal borg tanimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagina dayal finansal
araglarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlari 6zkaynaga dayali finansal arag olarak
siniflamasina misaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iligkin haklarin;
isletmenin, 6zkaynagina dayali ve ayni siniftaki tirev olmayan finansal araglarini ellerinde
bulunduranlarin timdiine oransal olarak sunulmasi durumunda gegerlidir. Sirket’in bu tarz
enstrimanlari olmadigi igin, degisikligin Sirket'in finansal performansi veya finansal durumuna higbir
etkisi olmamistir.

UMS 24 iliskili Taraf Aciklamalari (Degisiklik)

Degisiklik, iliskileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklari gidermek amaciyla
iliskili taraf tanimina agiklik getirmistir. Ayrica, degisiklik devletle iligkili isletmelerle yapilan islemlere
genel agiklama yukumlGlUklerinden kismi muafiyet getirmistir. Degisikligin uygulamaya konmasinin
Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

UFRS’deki iyilegtirmeler

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla G¢iincl ¢ergeve
dizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler icin gesitli yGrarlik tarihleri belirlenmis belirlenmistir. 1 Ocak
2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibi olup, s6z konusu iyilestirmelerin Sirket'in
finansal performansi veya finansal durumuna bir etkisi bulunmamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
UFRS 3 isletme Birlesmeleri

i) Yeniden diizenlenen UFRS’nin yUrlrlik tarihinden &nce gergeklesen isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iligkin gegis hikimleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3’ln uygulanmaya
baslanmasindan énce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gecerli olmadigi
konusuna agiklik getirmektedir.

ii) Kontrol giict olmayan paylarin élgimu

Bu iyilestirme, kontrol giicti olmayan paylarin élgim segeneklerinin (gercege uygun degerden veya
mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payi
Uzerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylari olan ve hamiline igsletmenin net varliklarinin orantili
payindan hak saglayan kontrol glicii olmayan paylarin bilesenleri ile sinirlamaktadir.

iii) Yenisi ile degistiriimeyen veya goénulll olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli édeme islemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldigi isletmenin hisse bazl 6deme
islemlerinin degistiriimesinin (zorunlu ya da génalli olarak) muhasebelestiriimesini (6denen bedel ve
birlesme sonrasi gider olarak ayristiriimasini) zorunlu hale getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapiimasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira, bu degisiklikler vadesi ge¢mis ancak karsilik ayriimamis ve
bireysel olarak karsilik ayrilmis finansal varliklar igin glivence olarak alinan teminatlar ve kredi
glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini ger¢gege uygun degerine iliskin
aciklama gerekliklerini kaldirmig, bunun yerine tim finansal varliklar igin glivence olarak alinan
teminatlarin ve kredi glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini
zorunlu kilmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri igin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27°nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren
yildan itibaren veya UMS 27’nin daha erken uygulandigi durumda bu tarihten itibaren ileriye dénik
olarak uygulanacagina agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilmasi gereken agiklamalara su eklemeleri yapmaktadir; i) Finansal araglarin gergege uygun
degerini ve siniflamasini etkileyebilecek durumlar, ii) finansal araglarin gercege uygun degere iliskin
hiyerarsi siralari arasindaki yer degistirmeleri, iii) finansal varliklarin siniflandiriimasinda olusan
degisimler ve iv) kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
UFRYK 13 Misteri Sadakat Programlari

Dizeltme, program dahilindeki misterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; misteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z éniinde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmigs fakat cari raporlama dénemi icin hentz
yUrarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yararlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degdisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsaml gelir tablosunda g&sterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondirilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye dénlk olarak uygulanacaktir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemigtir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in finansal
durumunu veya performansi (izerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngoéri
olarak, UMS 40 kapsaminda gergede uygun deger modeliyle 6lgllen yatirrm amagl gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkullin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle dlglilen amortismana tabi
olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi
gerektigine iligkin glincellenmistir. Degisiklikler geriye dénik olarak uygulanacaktir Bu degisiklik henliz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi
Uzerinde dnemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye dénik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapiimistir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yikimlGlaga araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yikimliligin tahmini édeme tarihine gére belirlenmesidir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, diizeltiimis standardin finansal
durumu ve performansi Uizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hukimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da ézkaynak yéntemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sz konusu standardin Sirket’in finansal durumunu
veya performansi (izerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya
performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Gelistirilmis Bilangco Disi Birakma Aciklama
Yukuamliltkleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiritizasyon
gibi) - finansal varhigi transfer eden taraf tizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Karsilastirmal agiklamalar verilmesi
zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu
veya performansi Gzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi igin ve ii) UFRS’na gére ve diger genel kabul
gérmis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye donik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara dénemler icin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukiamlullklerin dlgtlmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimiini ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak élgiilen olarak siniflandirilan finansal yikumlGlUklerin
Olcimanu etkileyecektir ve bu tlr finansal yikimlliklerin gergede uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve degisiklikler
bazi farkli diizenlemelerle geriye dénik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Musterek Dizenlemeler ve
UFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazl bir
standarttir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 11 Misterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye dénlk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

Standart mlsterek ybnetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Muisterek Dizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmigtir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iligkin tim agiklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal igletmelere
iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini icermektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
UFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olciimii

Yeni standart gergcege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil élgllecegini agiklamakla beraber,
gergcege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergege uygun deger dlgimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gergege uygun deger olgimleri ile ilgili ek agiklama yikimlilikleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
dénemlerle karsilastirmal agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(vii)  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yéntemleri:
(a) Finansal araclar :
Finansal araglar asagidaki finansal varlik ve borglardan olusmaktadir :
i. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varlidi, ilgili sene sonu itibariyle vadesi
gelmis cekleri, bankalardaki nakit para ve orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli
mevduatlari igermektedir. Nakit ve nakit esdegerleri elde etme maliyetleri ve
tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gésterilmistir.

Kasadaki paralar Tirk Lirasi ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Tlrk Lirasi
bakiyeler kayith degerleriyle, dbvizli bakiyeler ise raporlama dénemi sonundaki T.C.
Merkez Bankasi ddviz kuru kullaniimak suretiyle Tirk Lirasi’'na gevrilmis degerleriyle
kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin
faizlerinden olusmaktadir. TUrk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, déviz tevdiat
hesaplari ise raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankasi déviz kuru kullaniimak
suretiyle TUrk Lirasr’na gevrilmis degerleriyle kayitlarda gésterilmektedir.

Alinan ¢eklerin vadesi raporlama dénemini asanlar ticari alacaklar iginde gdsterilmis
olup raporlama déneminde reeskonta tabi tutulmustur.

Gercede uygun deder

Yabanci para cinsinden nakit ve nakit benzerlerinin, raporlama tarihindeki gecerli
kurlardan Tirk Lirasi'na ¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gergcege uygun
degerlerinin kayitl degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasanin kayith degerlerinin ve alinan geklerin, bu varliklarin kisa
vadelerde elden ¢ikariimalari ve deger diisikligu riski olmamasi nedeniyle, gergege
uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.
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2.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
ii. Ticari alacaklar

Ticari alacaklar icine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler fatura edilmis tutardan
sUpheli ticari alacak karsilig1 distldikten sonra, tasinan degerleri ile yansitiimakta
ve efektif faiz oranlari kullanilarak indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir. Vadesi
gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gésterge varsa sipheli
alacak karsiligr ayrilir. Tahsili tamamen mimkin olmayan alacaklar tespit edildikleri
durumlarda kayitlardan tamamen silinirler. Karsilik, Sirket ydonetimi tarafindan tahmin
edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten
kaynaklanabilecek olasi zararlari kargiladigi distndlen tutardir.

Gercede uygun deder

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve stipheli alacak karsiligr ayrilmis degerlerinin,
varliklarin gergcege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

iii. Iligkili taraflar

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:

S6z konusu kiginin,

(i) Raporlayan isletme (zerinde kontrol veya misterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(i)  Raporlayan isletme Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  Raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile

iligkili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun (iyesi olmasi halinde.

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldudu bir grubun (iyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir Gglincu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Igletmelerden birinin Giclincl bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz
konusu Uglincl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  lIgletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
¢alisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Igletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme Gzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiginin) kilit ydnetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

iligkili taraf islemleri, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakiimaksizin, kaynaklarin, hizmetlerin ve
yUkUmlUlUklerin iligkili taraflar arasinda transfer edildigi islemlerdir. Finansal tablolarda, Sirket’in
hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yéneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger gruplar,
iligkili sirketler olarak tanimlanmiglardir.

(b)

Gercege uygun deger

iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglarin kayith degerlerinin, varliklarin
ve borglarin gergege uygun degerine esdeger oldugu varsayiimaktadir.

iv. Kisa ve uzun vadeli banka kredileri ve ticari borglar

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama dénemi sonu itibariyle
tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan maliyet degerleri etkin faiz
orani yontemi ile iskonto edilmis tutarlari ile kayitlarda gésterilmektedir.

Ticari ve diger borglar ve ticari borglarin igerisinde yansitilan ileri tarihli verilen gekler
mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dodacak faturalanmis veya faturalanmamis
tutarlarin rayi¢ degerlerini temsil eden iskonto edilmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer
almaktadir.

Gercede uygun deder

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin gergcege uygun degerinin; bahse konu finansal
borglarin maliyetine, etkin faiz orani Gzerinden hesaplanip raporlama dénemi sonu
itibariyle tahakkuk etmis faiz borglarinin eklenmesi suretiyle olusturulan kayitli
degerlerine esdeger oldugu varsayilmaktadir. Benzer sekilde, ticari borglarin iskonto
edilmis maliyet degerleri gergede uygun degerleri olarak kabul edilmistir.

Stoklar:

Stoklar, maliyet degeri veya net gerceklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenmistir.
Stoklar1 bulunduklari duruma getirmek igin yapilan harcamalar asagidaki gibi
muhasebelestirilmistir:

ilk madde ve malzemeler agirlikli ortalama maliyet yéntemine gére belirlenmektedir.
Mamul ve yari mamullerin maliyetine direkt malzeme ve iscilik giderleri ile degisken ve
sabit genel Uretim giderleri belli oranlarda dahil edilmis ve agirlikli ortalama maliyet
yontemine gére hesaplanmistir. Net gergeklesebilir deder, tahmini satis fiyatindan satis
esnasina kadar olusacak ek maliyetler diistilerek tahmin edilen tutardir.

Maddi duran varliklar :

Maddi duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve, eger varsa,
deger distkliginin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla endekslenerek raporlama
dénemindeki Tark Lirasi'nin alim glicline getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate
alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gésterilmistir.
Maddi duran varliklar igcin amortisman, enflasyon muhasebesine gére dizeltilmis
tutarlar ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri Gzerinden
varliklarin tahmini faydal dmurleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yéntemi
kullanilarak ayrilmistir.
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Arsalar ve binalar, rayi¢ degerlerinden birikmis amortismanin distlmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maliyet degeri ile rayi¢ degeri arasindaki fark 6z sermayenin altinda
“Duran Varliklar Deger Artis Fonu” hesabinda takip edilmektedir.

Ayrica varligin tasinan yeniden degerlenmis degeri baz alinarak hesaplanan
amortisman ile aktifin ilk glinkii degeri baz alinarak hesaplanan amortisman arasindaki
fark, maddi varlik kullanildik¢a yillik olarak duran varlik deger artis fonundan
dagitilmamis karlar hesabina aktariimaktadir.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlari Gzerinden tahmini ekonomik
Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman yéntemine gére amortismana tabi
tutulmaktadir.

Daha énceki dénemlerde ve bilango tarihi itibariyle kullanilan amortisman sureleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sire (Yil) Sire (Yil)
Yeralti ve yer(stl dizenleri 10-40 10-40
Binalar 10-40 10-40
Demirbasglar 1-10 1-10
Makine ve techizat 5-25 5-25
Tasit araclar 4-8 5-8

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi mimkin
olmayan vergiler, maddi varhigi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan
olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve
bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar
ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa
bu harcamalar varligin maliyetine eklenmekte ve kalan ekonomik émri boyunca
amortismana tabi tutulmaktadir.

(e) Maddi olmayan duran varliklar :

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve, eger
varsa, deger disUkligunin indirilmesi suretiyle gdsterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla endekslenerek raporlama
dénemindeki Tark Lirasi'nin alim glicline getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate
alinmistir.1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gdsterilmistir.
Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gdre diizeltiimis tutarlari ve 1
Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri Gzerinden, faydali émarlerine
gore itfa edilmiglerdir.

Maddi olmayan duran varliklar baslica, disaridan satin alinmis lisans, ticari marka,
endustriyel yazilim, bayi listesi, yazilim lisans hakki ve diger haklardan olusan varlklar
olup UFRS 3 “igletme Birlesmeleri” uyarinca satin alim sirasinda tespit edilen rayig
bedel (izerinden aktiflestiriimektedir. ilgili isletme birlesmesi sonucu ortaya ¢ikan pozitif
serefiye, ticari marka ve disaridan satin alinmis lisans tutari belirli bir ekonomik émru
olmamasindan dolayi itfa islemine tabi tutulmamakta fakat her yil tasinan degerinde bir
deger diUsikligi olusup olusmadigi incelenmektedir.
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Diger maddi olmayan duran varliklar (yazilim lisans hakki ve diger haklar) normal
amortisman metoduna goére ilgili kiymetin tahmini ekonomik émrt olan 3-20 yil
Uzerinden itfa edilmektedir. S6zkonusu maddi olmayan duran varliklarin tasidiklari
degerler, sartlarda degisiklik oldugu takdirde herhangi bir deger diistkIigu olup
olmadigini tespit etmek igin incelenmektedir.

(f) Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar :

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar, 6deme gug¢ligine dismis borglularin
Sirket’e olan yukimlillklerine karsilik olarak alinmis gayrimenkulleri temsil etmektedir.
Bu varliklar tapularinda belirlenen degeri g6z éntinde bulundurularak, Sirket'in
kayitlarindaki taginan deger veya rayi¢ degerden dasik olaniyla gésterilmektedir.
Mahkeme emri veya musterinin rizasiyla varligin kullanim hakki elde edildiginde, ilgili
sUpheli ticari alacak tutari bilirkisi raporlarinda belirlenen degerden netlestirilerek satis
amaciyla elde tutulan duran varliklar hesabina siniflandirilir ve varhigin rayi¢ degeri ile
ticari alacak tutari arasindaki fark gelir tablosuna yansitilir. Sirket, operasyonlari igin
kullanmadid1 middetge, bu varliklara amortisman ayirmamaktadir. Bu varliklar
satildiginda, satis geliri ve varligin tasinan degeri arasindaki fark gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

(g) Yabanci para cinsinden varlik ve borglar :

Finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya bagh varliklar ve borglar raporlama
dénemi sonundaki T.C. Merkez Bankasi déviz kuru kullanilarak Tirk Lirasi'na
gevrilmektedir. D6nem iginde gergeklesen yabanci paraya bagl islemler, islem
tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Tulrk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur
farki gelir ve giderleri kapsaml gelir tablolarina dahil edilmektedir.

Doénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Tarih TL / ABD Dolari TL / Avro TL / AUD
Alis kuru

31 Aralik 2011 1,8889 2,4438 1,9166
31 Aralik 2010 1,5460 2,0491 1,5685

(h) Varliklarin deger disUkIGgu :

Varliklarin kayith degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda,
deger disuklugi karsiligr ayirmak suretiyle, varligin kayith degeri geri kazanilabilir
tutarina indirilir ve karsilik kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit treten varliklarin geri kazanilabilir tutari, net satis fiyatlari ile
kullanim degerlerinden yiiksek olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu
varliklarin sirekli kullanimindan ve satislarindan elde edilecek net nakit girislerinin,
uygun bir iskonto orani ile iskonto edilmis net buginki degerlerini ifade eder.

Gecgmis yillarda ayrilan deger dusiklugu karsilig artik gegerli degilse ya da daha diisuk
degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir
tablosuna yansitilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Ancak, deger disikligu karsihidinin ters ¢evrilmesi sonucu varligin tasinan degerinde
meydana gelen artig, bu varliga ge¢cmis yillarda hi¢ deger disukligu ayrilmamis olmasi
halinde belirlenecek degerini asmamasi koguluyla kayda alinmaktadir. Duran varliklarin
yeniden degerlemesinden kaynaklanan tasinan bedelindeki deger diisukligi ilk olarak
O0zkaynaktaki yeniden degerleme fonundan netlenerek borg olarak kaydedilir, daha
sonra toplam deger disikliginden kalan bir tutar varsa gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

Borglanma maliyetleri :

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili borglanma
maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir
varligin amagclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin gerekli
faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine
son verilir.

Ertelenmis vergiler :

Ertelenmis vergiler, yikimlUlik metodu kullanilarak, varliklarin ve yikimluliklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlari arasinda olusan
gegici farklar Gizerinden hesaplanmaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin
UMS/UFRS ile vergi kanunlarina gére degisik finansal tablo dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yukimlaluga vergiye tabi
tim gegici farklar igin hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan ertelenmis
vergi alacaklari, Sirket'in gelecek dénemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi
varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumlUliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yikamlulikleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergiler :

Turk Vergi mevzuatina gére, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir.

Kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar Vergisi’nden
istisna kazanglarin olmasi durumunda bu karlar dagitiimadik¢a stopaj hesaplanmaz.
istisna kaynakli olsun olmasin tam miikellef gergek kisiler ile dar miikellef gergek kisi ve
kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylari Gizerinden ayrica %15 oraninda gelir vergisi
stopajl hesaplanmaktadir. Cari yil ve ge¢mis yil karlarinin sermayeye ilavesi suretiyle
yapilan kar dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji hesaplanmamaktadir. Diger yandan
tam mukellef kurumlara yapilan kar dagitimlarinda da stopaj yapiimamaktadir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Gzere yil igcinde ara dénemlerde beyan
edilen matrahlar tzerinden %20 oraninda gegici vergi 6denmektedir.

Tark vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil igcindeki mali karlar (matrah) ile
mahsup edilebilmekte olup, énceki yillar matrahlarindan mahsup mimkan degildir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla vergi karsihgi yirarllkteki vergi mevzuati
gercevesinde ayriimistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
() Galisanlara saglanan faydalar :

is Kanunu'na gére, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/Il. maddesinde
belirtilen hakh nedenler olmaksizin sirketle ilikisi kesilen, askere ¢agrilan, evlenip bir yil
iginde isten ayrilan (kadinlar igin), emekli olan veya vefat eden personeli igin kidem
tazminati 6demekle mukelleftir. Odenecek tazminat, galisilan her sene igin bir aylik
maas tutari olup, bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle her hizmet yili igin 2.731,85 TL
ile sinirlandirilmistir (31 Aralik 2010 — 2.517,01 TL).

Finansal tablolarda kidem tazminati yikamluligi UMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar” da belirtilen finansal tablolara alma ve dederleme esaslarina gére
hesaplanmistir. Kidem tazminati yoktmluliklerinin, 6zellikleri acisindan, bu standartta
tanimlanan ‘Galisma Dénemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda Planlar’’yla 6zdes olmasi
nedeniyle, bahse konu yukumlilikler, asagida agiklanan ‘Ongérilen Birim Kredi
Yoéntemi’ ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmistir.

- Calisanlarin gegmis yillardaki personel hizmet slreleri dikkate alinarak, mevcut
sosyal guivenlik yasalarina gére emeklilik haklarini kazanacaklari tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalari veya isten gikariimalari durumunda gelecekte édenecek
yOkimluligdn buglnki degeri hesaplanirken, galisanlarin mevcut maaslari veya
devlet tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan buylk ise, kidem tazminati
tavani esas alinarak 31 Aralik 2011 degerinin, enflasyon etkisinden arindiriimasi
amaciyla sabit kalacagi varsayilmis ve daha sonra bu deger Devlet i¢ Borglanma
Senetlerinin ortalama faiz orani olarak 6ngérilen %10 (31 Aralik 2010 - %10),
O6ngorilen enflasyon orani % 5,1 (31 Aralik 2010 - %5,1) esas alinmak suretiyle
hesaplanan yillik %4,66 (31 Aralik 2010 - %4,66) reel iskonto orani ile indirgenerek
kidem tazminati yikamliligunan raporlama tarihindeki net bugiinki degeri
hesaplanmistir.

(m) Gelir ve giderler:

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna gére
hasilat, gelir ve karlar ayni déneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak
sekilde muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelirleri, etkin faiz orani lizerinden hesaplanarak tahakkuk ettirilir. Faiz igeren bir
menkul kiymetin ediniminden 6nce 6denmemis faiz tahakkuku durumunda; sonradan
tahsil edilen faiz, edinim éncesi ve edinim sonrasi dénemlere ayrilir ve yalnizca edinim
sonrasina ait kisim gelir olarak finansal tablolara yansitilir.

Temettl gelirleri, tahsil edilme hakki ortaya ¢iktiginda finansal tablolara alinmaktadir.
(n) Hasilat:
Satis hasilati, alinan veya alinacak bedelin gergede uygun degeri ile 6lgliimektedir.

Mal satisina iliskin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin dnemli él¢ciide
aliciya devredilmis olmasi, mallar Gzerinde sahiplikten kaynaklanan yénetimsel veya fiili
kontroliin olmamasi, hasilat tutarinin giivenilir sekilde él¢ilebilmesi, hasilattan dogacak
ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edilecegdinin muhtemel olmasi ve hasilata
iliskin yUklenilen veya yiklenilecek maliyetin givenilir bigimde &lgilebiliyor olmasi
durumunda gelir olarak kaydedilmektedir.
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(0)

Tirev finansal araglar:

Sirket yabanci para piyasasinda vadeli déviz alim satim anlasmalari yapmaktadir.
Sirket'in risk yonetim politikalarina gore riskten korunma amagl girilen séz konusu
vadeli islem anlasmalari, UMS 39 (Finansal Araglar : Kayda Alma ve Olgiim)’a gére
riskten korunma muhasebesi igin yeterli sartlari saglamadigindan, alim satim amagl
olarak tanimlanarak finansal tablolarda diger kisa vadeli finansal yukumluliklere ve
varliklara rayi¢ degerleri ile yansitilirlar ve rayi¢ degerindeki degisiklikler gelir tablosuna
yansitilir.

Hisse basina kazang / (zarar) :

Hisse basina kazang / (zarar), ddnem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse
senedi sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikh ortalamasina bélinmesi
suretiyle hesaplanmaktadir.

Tarkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve ézkaynak enflasyon
dlzeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler)
sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina kazang / (zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz
hisseler ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang / (zarar)
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan
geriye dénlk olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar:

Raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltiimekte, raporlama
tarihinden sonra ortaya gikan diizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise
6nemli olmasi durumunda ilgili dénemde agiklanmaktadir.

Kargiliklar, Kosullu Varlik ve YUkimlaltkler:

Karsiliklar

Karsiliklar, ancak ve ancak, Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yukimliliga varsa, bu yikimlllik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan
kaynaklarin elden ¢ikariima olasiligi mevcutsa ve yukimluligin tutari gtvenilir bir
sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi
muhtemel giderlerin raporlama tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her
raporlama tarihinde gézden gegirilmekte ve ydnetimin en iyi tahminlerini yansitacak
sekilde gerekli dizenlemeler yapiimaktadir.

Garanti karsihgi
Sirket, satilan mamuller igin belirli kriterlere uygun kosullarda degistirme ve bakim ve

tamir imkani saglamaktadir. Sirket, s6zkonusu taahh(t igin gegmis tecrtibelerine
dayanarak yillik satisinin binde ikisi oraninda karsilik ayirmaktadir.
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Sarta bagli yikdamldlikler ve varliklar

Sarta bagh yukamlilukler, kaynak aktarimini gerektiren durum ylksek bir olasilik
tasimiyor ise finansal tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli
varliklar ise, finansal tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yliksek
oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralamalar :
Finansal kiralama

Sirket’e kiralanan varhigin mulkiyeti ile ilgili bltin risk ve faydalarin devrini 6ngéren
finansal kiralamalar, finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu
olan varligin rayic degeri ile kira 6demelerinin bugink( degerinden kiigik olani esas
alinarak yansitiimaktadir. Finansal kira ddemeleri kira siiresi boyunca, her bir dénem
icin geriye kalan borg¢ bakiyesine sabit bir ddnemsel faiz orani Uretecek sekilde anapara
ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri ddnemler itibariyle
dogrudan gelir tablosuna yansitiimaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varligin
tahmin edilen dmru Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu
kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflandiriimaktadir. Operasyonel kira
ddemeleri gelir tablosunda kira slresi boyunca dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

Finansal bilgilerin bdlimlere gére raporlamasi :

Sirket, faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili makam tarafindan diizenli olarak gézden
gegcirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet bélimleri belirlemistir. Sirket'in karar almaya
yetkili makami genel midr ile yénetim kuruludur.

Sirket’in karar almaya yetkili makami, bélimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin
kararlarin alinmasi ve bélimlerin performansinin degerlendiriimesi amaciyla sonuglari
ve faaliyetleri degisik risk ve faydalar tasiyan muisteri gruplari bazinda incelemektedir.
Sirket'in miisteri gruplari bazinda dagihmi su sekildedir: i¢ piyasa, dig piyasa ve diger .
Bazi varlik ve yokumlilUkler ile gelir ve giderler grup seviyesinde merkezi olarak
ybnetildigi icin bélimlere dahil edilmemisgtir.

isletme birlesmeleri :

Sirket, 21 Ekim 2004 tarihinde Pilsa A.S. (Pilsa)’'den “Winsa” ticari markasi altinda
gergeklestirilen faaliyetlerini satin almistir. Sirket s6zkonusu satin alma dahilinde elde
etmis oldugu belirlenebilen varlik ve yikimliliikleri, UFRS 3 “isletme Birlesmeleri”
uyarinca, anlagsmanin yUrirlGlUk tarihi olan 1 Aralik 2004 tarihindeki rayi¢ bedelleri ile
kayitlarina almis ve satin alma maliyeti ile belirlenebilen varlik ve yakamluliklerin rayi¢
bedelleri arasinda kalan degeri, ertelenmis vergi etkisi distldikten sonra, serefiye
olarak kayitlarina yansitmigtir.
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3. Béliimlere gére raporlama

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bélimlere gére raporlama asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

I¢ piyasa* Dig piyasa** Ortak*** Toplam
Satis gelirleri 226.539.611 28.252.261 - 254.791.872
Mamuller 200.009.929 23.402.091 - 223.412.020
Ticari mallar 24.063.060 2.870.500 - 26.933.560
Diger 2.466.622 1.979.670 - 4.446.292
Satislarin maliyeti (-) (169.293.856) (21.180.412) - (190.474.268)
Mamuller (145.221.257) (17.241.473) - (162.462.730)
Ticari mallar (20.856.612) (2.037.055) - (22.893.667)
Diger (3.215.987) (1.901.884) - (5.117.871)
Brit kar 57.245.755 7.071.850 - 64.317.604
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (20.420.525) (4.791.930) (5.454.996) (30.667.451)
Genel yonetim giderleri (-) - - (15.545.019) (15.545.019)
Diger faaliyet gelirleri - - 2.111.172 2.111.172
Diger faaliyet giderleri (-) - - (624.278) (624.278)
Faaliyet kari / (zarari) 36.825.230 2.279.920 (19.513.121) 19.592.028
Finansal gelirler - - 18.619.241 18.619.241
Finansal giderler (-) - - (24.769.777) (24.769.777)
Sirdlrilen faaliyetler vergi dncesi kari / (zarari) 36.825.230 2.279.920 (25.663.657) 13.441.492
Sdrdrdlen faaliyetler vergi gelir/gideri - - (2.704.705) (2.704.705)
- Dénem vergi gideri - - (3.947.803) (3.947.803)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri - - 1.243.098 1.243.098
Sdrdrdlen faaliyetler dénem kari / (zarari) 36.825.230 2.279.920 (28.368.363) 10.736.787
Net dénem kari / (zararr) 36.825.230 2.279.920 (28.368.363) 10.736.787

*) Turkiye
(**) Avrupa (lkeleri, Ortadogu dlkeleri, Ttrk Cumhuriyetleri, Afrika Ulkeleri, Diger Asya Ulkeleri ve Diger Ulkeler
(***y  Dagitilamayan Gelir/Gider

(26)
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3. Béliimlere gére raporlama (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bélimlere gére raporlama asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2010

ic piyasa* Dis piyasa** Ortak*** Toplam

Satis gelirleri 191.850.368  32.793.116 - 224.643.484
Mamuller 169.115.958  26.369.452 - 195.485.410
Ticari mallar 20.840.011 2.896.997 - 23.737.008
Diger 1.894.399 3.526.667 - 5.421.066
Satislarin maliyeti (-) (135.707.806) (25.874.651) - (161.582.457)
Mamuller (115.350.724) (20.105.122) - (135.455.846)
Ticari mallar (17.428.728)  (2.269.384) - (19.698.112)
Diger (2.928.354)  (3.500.145) - (6.428.499)
Briit kar 56.142.562 6.918.465 - 63.061.027
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (16.689.320)  (1.209.473)  (7.048.541)  (24.947.334)
Genel ydnetim giderleri (-) - - (16.704.712)  (16.704.712)
Diger faaliyet gelirleri - - 3.457.399 3.457.399
Diger faaliyet giderleri (-) - - (366.364) (366.364)
Faaliyet kari / (zarar1) 39.453.242 5.708.992 (20.662.218) 24.500.016
Finansal gelirler - - 87.946.325 87.946.325
Finansal giderler (-) - - (92.526.429)  (92.526.429)
Sardirilen faaliyetler vergi éncesi kari / (zarari) 39.453.242 5.708.992 (25.242.322) 19.919.912
Sardirdlen faaliyetler vergi gelir/gideri - - (4.214.907) (4.214.907)
- Dénem vergi gideri - - (4.562.715) (4.562.715)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri - - 347.808 347.808
Sirdirilen faaliyetler ddnem kari / (zarari) 39.453.242 5.708.992 (29.457.229) 15.705.005
Net ddnem kari / (zarari) 39.453.242 5.708.992 (29.457.229) 15.705.005

() Tirkiye
™)

(***) Dagitilamayan Gelir/Gider

Avrupa Ulkeleri, Ortadogu ulkeleri, Turk Cumhuriyetleri, Afrika Ulkeleri, Diger Asya Ulkeleri ve Diger tlkeler
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4, Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kasa 4.943 4.891
Banka

- vadesiz TL mevduat 198.648 832.648

- vadesiz ddviz mevduat 144 73.050

- vadeli TL mevduat* 6.710.000 31.730.000

- vadeli déviz mevduat** 2.396.325 1.303.696

Tahsildeki ¢cekler 5.321.120 1.137.594

14.631.180 35.081.879

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli TL mevduatlarin faiz oranlari %11,00
(31 Aralik 2010 - %6,00 - %6,40 - %6,50 - %8,50 - %8,80 - %9,20) olup, vade tarihleri 2 Ocak

2012’dir.

(™) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli déviz mevduatin faiz orani %0,30 (31
Aralik 2010 tarihinde yoktur.) ve vadesi 2 Ocak 2012'dir.

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle bloke hazir degerleri bulunmamaktadir.

5. Finansal borg¢lar

Kisa vadeli finansal borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Doviz tutari  TL karsihgi Faiz orani (%) Ddviz tutari  TL karsihg Faiz orani (%)
Kisa vadeli krediler 67.897.995 44.459.292
TL krediler (faizsiz) 85.153
TL krediler 44.000.000 (***) 7,50- 7,60
TL krediler 10.000.000 (****) 7,55- 7,75-7,79
TL krediler (*) 8,90- 11,00-
45.000.000 11,75- 12,50
ABD Dolari krediler 5.500.000 10.388.950 (*) 5,25
Kisa vadeli krediler faiz
tahakkuku 2.423.892
1.899.141 16.952.943
Uzun vadeli kredilerin cari
kismi
TL krediler 1.256.107 (****) 13,20 (**) 11,75- 14,56
TL krediler - (****) 13,2
Avro krediler - 4.456.250 (***) 4,38
643.034
(Dipnot 27(ii), (iii)) 69.797.136 61.412.235

Tasinan deg@eri 88.284.863 TL olan sabit faiz oranh kredilerin rayi¢ degeri 89.477.805 TL’dir.
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5. Finansal borclar

Uzun vadeli finansal borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Déviz tutann  TL karsihgl Faiz orani (%) Déviz tutar TL karsihgi Faiz orani (%)

Avro krediler 7.600.000 18.572.880 (*) 4,10 10.127.841 20.752.959 (***) 4,38

TL krediler - 5.166.667 (**) 11,75-14,56

TL krediler - 3.523.750 (****) 13,20
Cari dénem taksitleri (-) - (7.434.310)
Avro krediler - (4.456.250) (9.131.302)
(Dipnot 27 (ii),(iii)) 18.572.880 12.877.764

@) Dénem sonu faiz 6demeli; sabit faiz oranli.
(**)  Alti ayda bir faiz 6demeli; deg@isken faiz oranli.
(™) Uc ayda bir faiz 6demeli; degisken faiz oranl.
(****) Alti ayda bir faiz 6demeli; sabit faiz oranl.

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, kredilerle ilgili vermis oldugu bir teminat
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Sirket'in uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plani asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 yildan az 1.899.142 16.952.943
1-5yil (%) 18.572.880 12.877.764
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (-) (1.899.142) (16.952.943)
Toplam uzun vadeli finansal borglar 18.572.880 12.877.764

(* 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli krediler igerisinde yer alan 7.600.000 Avro tutarindaki
kredinin vadesi 1-2 yil arasindadir.

6. Diger finansal yikumlulikler

Diger kisa vadeli finansal yakumlilikler

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vadeli déviz alim satim sdzlesmelerinin rayi¢ degeri (*) - 110.100

110.100

(*)  Sirket yabanci para dalgalanmalari sonucu ortaya gikabilecek risklerden korunmak amaciyla yil
icerisinde vadeli déviz alim satim anlasmalari yapmistir.
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6. Diger finansal ylkumliiliikler (devami)

Vadesi gelmemis vadeli déviz alim satim ve opsiyon anlasmalarinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
toplami nominal degeri 7.000.000 ABD Dolarrdir. Sirket agik olan bu vadeli déviz alim satim
anlasmalari i¢in finansal tablolarda diger donen varliklar hesabinda 521.350 TL tutarinda rayi¢ deger
varligi yansitmistir (31 Aralik 2010 — 606.040 TL varlik ve 110.100 TL yUkimllik). Séz konusu vadeli
doéviz alim satim ve opsiyon anlasmalarinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeleri ve degerleme kuru

asagidaki gibidir:

Baz déviz cinsi Nominal deger Vade Vadeli iglem kuru
ABD Dolari 5.500.000 23/08/2012 1,8945
ABD Dolari 1.500.000 13/01/2012 1,8736

7. Ticari alacaklar ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 26(i)) 11.069.870 6.154.442
11.069.870 6.154.442
Ticari alacaklar 14.419.027 14.945.095
Vadeli gekler ve alacak senetleri 130.389.127 104.057.095
Alacak Reeskontu (-)
Ticari alacak reeskontu (-) (78.078) (40.309)
Alacak senetleri reeskontu (-) (1.161.127) (918.753)
Vadeli cekler reeskontu (-) (2.570.382) (1.110.543)
Slpheli alacaklar 13.324.291 10.699.585
Slpheli alacak karsihgi (-) (13.324.291) (10.699.585)
140.998.567 116.932.585
(Dipnot 27 (iv)) 152.068.437 123.087.027

Ticari alacaklar i¢in indirgenmis maliyet bedeli hesaplanirken kullanilan efektif faiz oranlari TL igin
%11,65 (31 Aralik 2010 - %8,22), ABD Dolari ve Avro igin ilgili olduklar Libor ve Euribor oranlaridir.

Ticari alacaklarin vadesi ortalama 108 glndur (31 Aralik 2010 — 111 giin).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle stipheli ticari alacak karsihgi hareket tablosu asagidaki gibidir

(TL);

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Agllis bakiyesi 10.699.585 5.491.263
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 21) (1.463.824) (1.575.490)
Cari dénem karsilik gideri (Dipnot 19) 4.088.530 6.783.812
Kapanig bakiyesi 13.324.291 10.699.585
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7. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis fakat karsilik ayrilmayan ticari alacaklarin
detay! asagidaki gibidir (iliskili kuruluglardan alacaklar dahil edilmistir). 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri
itibariyle ilgili sirketlerden alinmis olan teminat tutarlari, tahsil edilmemis alacak tutarlarini
karsiladigindan dolayi, bu tutarlarla ilgili olarak ilisikte yer alan finansal tablolara ek bir karsilik tutari
yansitiimamistir

Vadesi gecmis fakat karsilik ayrilmayan alacaklar

Vadesi
gelmeyen 30gin 30-60 giin  60-90 giin 90-180 180 gunu
Toplam alacaklar gecmis arasi arasi guin arasi gecmis

31 Aralik 2011 152.068.437 141.325.185  1.680.065 2.076.627  1.585.488  1.934.454  3.466.618
31 Aralik 2010 123.087.027 113.159.658  2.713.555  1.866.906 1.259.143 1.029.738  3.058.027

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in alacaklarina karsilik olarak alinmis olan 9.685.942 TL tutarinda
teminat mektubu, 8.849.797 TL tutarinda teminat senedi, 111.899.037 TL tutarinda ipotek
bulunmaktadir (31 Aralik 2010 — 6.417.856 TL tutarinda teminat mektubu, 3.368.690 TL tutarinda
teminat senedi, 107.083.500 TL tutarinda ipotek).

Ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 26ii)) 53.304 140.338

53.304 140.338

Ticari borglar 25.256.286 19.107.046

Borg senetleri 4.122.412 7.923.201
Borc Reeskontu (-)

Ticari borg reeskontu (-) (83.928) (117.734)

Borg senetleri reeskontu (-) (5.555) (9.577)

29.289.215 26.902.936

(Dipnot 27 (ii)) 29.342.519 27.043.274

Ticari borglarin vadesi ortalama 37 gtndir (31 Aralik 2010 — 127 giin).

Ticari borglar i¢in indirgenmis maliyet bedeli hesaplanirken kullanilan efektif faiz oranlari TL igin
%11,65 (31 Aralik 2010 - %8,22), ABD Dolari ve Avro igin ilgili olduklari Libor ve Euribor oranlaridir.
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8. Diger alacaklar ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Diger cesitli alacaklar 106.847 87.542
Verilen depozito ve teminatlar 144.899 44.370
Personelden alacaklar - 4.045
(Dipnot 27 (iv)) 251.746 135.957

Uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar

158.992

129.007

(Dipnot 27 (iv))

158.992

129.007

Kisa vadeli diger bor¢lar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alinan avanslar 26.710.522 24.322.875
Diger cesitli borglar 753.851 -
Personele borglar 7.814 -
(Dipnot 27 (iii)) 27.472.187 24.322.875

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in, sonraki ddnemlerde mdisterilerine yapacagi satislar icin almig
oldugu 26.710.522 TL (31 Aralik 2010 — 24.322.875 TL) tutarinda kisa vadeli avans bulunmaktadir. Bu
tutarin 197.398 TL'lik kismi 15.263 ABD Dolari ve 68.978 Avro’dan olusmaktadir (31 Aralik 2010 —
196.573 TL’lik kismi 18.707 ABD Dolari ve 81.818 Avro’dan olugsmaktadir).

9. Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Hammadde stoklari 10.285.259 3.813.549
Yari mamul stoklari (Dipnot 18) 3.852.431 3.734.183
Mamul stoklari (Dipnot 18) 12.548.149 8.683.563
Ticari emtia stoklar (Dipnot 18) 4.667.937 3.241.986
Stok deger disikltgi karsihgi (-) (595.507) (449.659)

30.758.269 19.023.622
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9. Stoklar (devami)

Stok deger distkligu karsihdi hesabinin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren on iki aylik
dénemler igcindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 449.659 557.532
Doénem igindeki artis / (azalis) 145.848 (107.873)
Kapanis bakiyesi 595.507 449.659
10. Maddi duran varliklar
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

Acilis . Kapanis
Maliyet 1 Ocak 2011 llaveler  Transferler Satiglar 31 Aralik 2011
Yeralti ve yerUstl diizenleri 1.104.674 - - - 1.104.674
Arazi, arsalar ve binalar 32.901.387 - - - 32.901.387
Makine ve cihazlar 82.455.426 - 8.547.043 (118.986) 90.883.483
Tasitlar 292.751 - - - 292.751
Ddéseme ve demirbaslar 7.699.961 - 298.918 - 7.998.879
Yapiimakta olan yatirimlar 1.767.669  10.709.492 (8.845.961) - 3.631.200
Ara toplam 126.221.868  10.709.492 - (118.986) 136.812.374
Birikmis amortismanlar (-)
Yeralti ve yeristl dizenleri (255.541) (53.553) - - (309.094)
Binalar (4.661.368) (781.679) - - (5.443.046)
Makine ve cihazlar (53.040.211)  (6.000.213) - 30.778 (59.009.646)
Tasitlar (260.848) (19.489) - - (280.338)
Doéseme ve demirbaglar (6.275.571) (516.850) - - (6.792.421)
Ara toplam (64.493.539) (7.371.784) - 30.778 (71.834.545)
Net Deger 61.728.329 3.337.708 - (88.208) 64.977.829
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10. Maddi duran varliklar (devam)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

Acilis ] Kapanis
Maliyet 1 Ocak 2010 llaveler Transferler Satiglar 31 Aralik 2010
Yeralti ve yerUstl diizenleri 1.104.674 - - - 1.104.674
Arazi, arsalar ve binalar 32.830.937 - 361.714 (291.264) 32.901.387
Makine ve cihazlar 78.298.084 - 4.945.368 (788.026) 82.455.426
Tasitlar 639.915 - - (347.164) 292.751
Ddéseme ve demirbaslar 7.543.164 - 162.783 (5.986) 7.699.961
Yapilmakta olan yatirimlar 1.443.000 5.794.534 (5.469.865) - 1.767.669
Ara toplam 121.859.774 5.794.534 - (1.432.440) 126.221.868
Birikmis amortismanlar (-)
Yeralti ve yerUstu diizenleri (201.989) (53.552) - - (255.541)
Binalar (3.981.362) (779.058) - 99.052 (4.661.368)
Makine ve cihazlar (47.591.235) (6.146.138) - 697.162 (53.040.211)
Tasitlar (485.508) (39.784) - 264.444 (260.848)
Ddéseme ve demirbaslar (5.653.697) (627.598) - 5.724 (6.275.571)
Ara toplam (57.913.791)  (7.646.130) - 1.066.382 (64.493.539)
Net Deger 63.945.983  (1.851.596) - (366.058) 61.728.329

Sirket’e ait arsa ve binalar ilk olarak 2002 yilinda Lotus Gayrimenkul Ekspertiz Degerleme Anonim
Sirketi tarafindan yeniden degerlemeye tabi tutulmustur. Bahsi ge¢gen maddi varliklarin yeniden
degerlemesi halihazirdaki kullanim amaciyla piyasa degeri izerinden yapilmigtir.

Yeniden degerlenmis varliklarin satilmasi halinde bu varliklara ait olan yeniden degerleme fonlari
dagitiimamis karlar hesabina aktarilmaktadir. Ayrica varligin tasinan yeniden degerlenmis degeri baz
alinarak hesaplanan amortisman ile aktifin ilk ginki degeri baz alinarak hesaplanan amortisman
arasindaki fark, maddi varlik kullanildikga yillik olarak yeniden degerleme fonundan dagitilmamis
karlar hesabina aktarilmaktadir.

Sirket, yukarida belirtilen varliklari yeniden degerlemeye tabi tutmamis olsa idi, séz konusu varliklarin
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle net defter degeri 1.201.447 TL (31 Aralik 2010 — 1.466.338 TL) olacakti.

Sirket kendisine ait olan arsa ve binalarin rayi¢ degerleri iizerinde herhangi bir degisim olup
olmadiginin tespiti amaciyla 2008 yili igersinde Lotus Gayrimenkul Ekspertiz Degerleme Anonim
Sirketi’'ne yeniden degerleme calismasi yaptirmistir. Bu dederleme calismasi sonucunda hazirlanan
26 Aralik 2008 tarihli raporda Sirket olusan yeni rayi¢ deger ile varliklarin tasinan degeri arasinda
6nemli bir fark olusmadigindan dolayi farki kayitlarina yansitmamistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle tamamiyla itfa olmus ve hala kullanimda olan maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin tutari sirasiyla 37.014.549 TL ve 30.789.965 TL’dir.
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10. Maddi duran varliklar (devam)
Duran varlik deger artis fonu

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynak altinda yer alan ertelenmis vergiye konu kalemler
asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Duran varlik deger artis fonu 6.350.915 6.554.612

Bu arsa ve binalar tizerindeki deger artis fonunun hareketi asagidaki gibidir (TL):

1 Ocak 2011 6.554.612
Deger artis fonundan birikmis karlara aktarilan yeniden degerlenmis tutarlar

Uzerinden hesaplanan amortisman farki (ertelenmis vergi netlenmis) (203.697)
31 Aralik 2011 6.350.915

Onemli maddi duran varliklarin alim sonrasi geriye kalan itfa dénemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Siire (Yil) Sire (Yil)
Yeralti ve yeriistl diizenleri 10-40 20-40
Binalar 10-40 10-40
Demirbaglar 4-10 1-10
Makine ve techizat 5-25 5-25
Tasit araclari 4-8 4-8

Finansal kiralama

Sirket'in, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu maddi duran varliklar, bilangoda kira baslangig
tarihindeki rayi¢ degeri ya da daha diisikse minimum kira 6demelerinin bugiink(i degeri tizerinden
yansitilmaktadir. Finansal kiralama yoluyla satin alinmis olan bilgisayarlarin net defter degerleri 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle sifirlanmistir.

Aktiflestirilmis finansman giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar zerinde aktiflestiriimis finansman gideri
bulunmamaktadir.

Varliklar Gizerinde rehin ve ipotekler

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle maddi varliklari Gzerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir.
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11. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

Acilis . Kapanis
Maliyet ; 1 Ocak 2011 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2011
Lisans 859.735 - - 859.735
Ticari marka 3.987.406 - - 3.987.406
Endustriyel tasarim 71.645 - - 71.645
Bayi listesi 2.274.223 - - 2.274.223
Haklar ve diger 674.607 29.034 - 703.642
Ara toplam 7.867.616 29.034 - 7.896.651
Birikmis itfa paylari (-)
Endustriyel tasarim (71.645) - - (71.645)
Bayi listesi (682.267) (113.711) - (795.978)
Haklar ve diger (627.041) (21.307) - (648.348)
Ara toplam (1.380.952) (135.018) - (1.515.971)
Net Deger 6.486.664 (105.984) - 6.380.680

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

Agllis ) Kapanis
Maliyet ; 1 Ocak 2010 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2010
Lisans 859.735 - - 859.735
Ticari marka 3.987.406 - - 3.987.406
Endustriyel tasarim 71.645 - - 71.645
Bayi listesi 2.274.223 - - 2.274.223
Haklar ve diger 672.138 2.469 - 674.607
Ara toplam 7.865.147 2.469 - 7.867.616
Birikmis itfa paylari (-)
Endustriyel tasarim (71.645) - - (71.645)
Bayi listesi (568.555) (113.712) - (682.267)
Haklar ve diger (602.162) (24.878) - (627.040)
Ara toplam (1.242.362) (138.590) - (1.380.952)
Net Deger 6.622.785 (136.121) - 6.486.664

Onemli maddi olmayan duran varliklarin alim sonrasi geriye kalan itfa dénemleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Siire (Yil) Sare (Yil)
Bayi listesi 14 15
Haklar ve diger 1-3 1-2
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12. Serefiye

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle serefiye tutarlarn asagidaki gibidir (TL) :

islem Tarihi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
21 Ekim 2004 655.883 655.883
655.883 655.883

Sirket, 21 Ekim 2004 tarihinde Pilsa A.S.’den “Winsa” ticari markasi altinda gergeklestirilen
faaliyetlerini satin almistir. Sirket s6zkonusu satin alma dahilinde elde etmis oldugu belirlenebilen
varlik ve yikimliltikleri, UFRS 3 “isletme Birlesmeleri” uyarinca, anlasmanin yirirliliik tarihi olan 1
Aralik 2004 tarihindeki rayi¢ bedelleri ile kayitlarina almis ve satin alma maliyeti ile belirlenebilen varlik
ve yukidmlUluklerin rayi¢ bedelleri arasinda kalan degeri, ertelenmis vergi etkisi digsitldikten sonra,
serefiye olarak kayitlarina yansitmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibari ile pozitif serefiye tutari 655.883 TL'dir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket UFRS 3 kapsaminda tasinan serefiye, ticari marka, endustriyel
yazilhim, bayi listesi, yazilim lisans hakki ve diger haklar tutarinda bir deger diistkligi olup olmadiginin
analizini “Winsa” markasini ayri bir nakit Greten birim olarak degerlendirerek yapmis ve sonug olarak
“Winsa” ticari markasi adi altinda gerceklestirilen faaliyetlerle ilgili taginan serefiye, ticari marka,
endustriyel yazilim, bayi listesi, yazilim lisans hakki ve diger haklar tutarinda bir deger distkligu
karsiligi ayrilmasina gerek olmadigdi tespit edilmistir. S6zkonusu deger diistkligl testinin bazi olan
sirket degeri, Sirket’in Kasim 2008 tarihinde onaylanan on yillik dénemi kapsayan is plani baz alinarak
hesaplanmistir. Nakit akimlari gergeklesecegi para birimine gére AVRO (zerinden tahmin edilerek ilgili
yabanci para tiiriine uygun olan bir orandan iskonto edilmistir. iskonto orani %6 olarak kullaniimis ve
on yildan sonraki dénemler i¢in %3 blylme orani, is planindaki enflasyon orani ve (lkenin tahmini
buylime orani dikkate alinarak gergeklestirilmistir. Degerlemede AVRO nakit akimlarinin Agirlikli
Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) orani %8,37 (31 Aralik 2010 - %8,69) olup + / - %1 duyarliiginda
test edilmistir. AOSM hesaplamasinda Deceuninck NV tarafindan bildirilen beta katsayisi olan %0,76
(31 Aralik 2010 - %0,76) gbsterge olarak alinmistir.

13. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler

Kisa vadeli borg karsiliklari asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Garanti karsihgi 514.689 450.109
Kullanilmayan izin karsiligi 467.008 294.315
Dava karsiligi 310.670 370.233
Vergi cezasi karsiligi 536.260 -

1.828.627 1.114.657
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13. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler (devam)

Garanti karsiliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 450.109 376.652
Cari yil karsihigi 64.580 73.457
Kapanis bakiyesi 514.689 450.109

Kullaniimamis izin karsiliklari asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 294.315 243.534
Cari yil karsiligi (Dipnot 20,21) 172.693 50.781
Kapanis bakiyesi 467.008 294.315

Dava yukimlalugi karsiliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 370.233 254.591
Cari yil karsiligi (59.563) 115.642
Kapanis bakiyesi 310.670 370.233

Doénem kari vergi yikimlaliga asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Cari dénem vergi karsiligi (Dipnot 24) 3.947.803 4.562.715
Pesin 6édenen vergi ve fonlar 3.325.785 (3.916.776)
622.018 645.939
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

13. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler (devam)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat, rehin ve ipoteklerinin detayi asagidaki
gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TL karsihg Déviz cinsinden TL karsihg Ddviz cinsinden
Alinan teminat mektuplar
Avro 219.942 90.000 327.856 160.000
TL 9.466.000 - 6.090.000 -
9.685.942 6.417.856
Alinan teminat senetleri
Avro 3.250.254 1.330.000 61.473 30.000
ABD Dolari 1.597.213 845.578 1.052.174 680.578
TL 4.002.330 - 2.255.043 -
8.849.797 3.368.690
Alinan ipotekler
Avro 133.537 54.643 -
TL 111.765.500 - 107.083.500
111.899.037 107.083.500
Alinan teminat ve ipotek toplami 130.434.776 116.870.046
Verilen teminat mektuplari
Avro 81.867 33.500 68.645 33.500
ABD Dolari 1.079.242 571.360 5.533.343 3.579.135
TL 6.423.922 - 4.809.921 -
7.585.031 10.411.909
Verilen teminat toplami 7.585.031 10.411.909

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin
tablolar asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR’ler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

a. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari 7.585.031 10.411.909
b. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -
c. Olagan ticari faaliyetlerinin yiritilmesi amaciyla diger 3.

Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR’lerin

toplam tutari - -
d. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - -

Toplam 7.585.031 10.411.909

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in iligkili kuruluslardan aldigi ya da iliskili kuruluslara
verdigi herhangi bir teminat, rehin ya da ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin (TRI) ézkaynaklara
orani %6°dir (31 Aralik 2010 - %9).
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14. Taahhiitler
a) Sirket’in ihracat taahhitleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alinan ihracat tesvikleriyle ilgili (31 Aralik 2010 — 5.610.000 ABD
Dolari) ihracat taahh(idi bulunmamaktadir.

b) Sirket’in operasyonel kiralama ile ilgili islemleri agagidaki gibidir:
Sirket’in toplam tutari 1.670.281 Avro, 1.575.000 ABD Dolari ve 455.637 TL (31 Aralik 2010 -
1.328.760 Avro, 1.246.440 ABD Dolari ve 1.070.730 TL) olan operasyonel kiralamalari, araba,
forklift ve depo kiralarindan olusmakta olup, vadeleri 1 ve 6 yil arasinda degismektedir. Bu
tutarlarin 1.068.601 Avro, 1.260.000 ABD Dolari ve 233.144 TL olan kisminin vadeleri 1 ila 2
yidir.

15. Calisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalar kidem tazminati karsiligindan olugsmakta olup asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 1.942.072 1.402.695
Cari dénem etkisi (Dipnot 19,20) 333.489 539.377
Kapanis bakiyesi 2.275.561 1.942.072

16. Diger varlik ve yukimliikler

Diger dénen varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Verilen siparis avanslari (*) 7.098.845 2.513.246
Vadeli déviz alim satim sdzlesmelerinin rayi¢ degeri (**) 521.350 606.040
Pesin 6denen sigorta giderleri 88.828 89.100
Pesin 6denen kiralar 20.238 18.378
is avanslari 142.172 18.030
Diger 123.630 97.199

7.995.063 3.341.993

(* 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 7.098.845 TL'lik verilen siparis avanslarinin 3.529.005 TL'lik kismi
yoldaki mallardan olusmaktadir (31 Aralik 2010 — 1.082.788 TL).

(™) Sirket yabanci para dalgalanmalari sonucu ortaya gikabilecek risklerden korunmak amaciyla yil
icerisinde vadeli déviz alim satim anlasmalari yapmistir.
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16. Diger varlik ve yiikiimliikler (devami)

Diger duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Verilen siparig avanslari 1.619.742 49.770
Diger 2.679 3.119
1.622.421 52.889

Diger kisa vadeli yukimlilUkler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

(:)denecek diger vergi ve fonlar 1.362.483 1.848.624
Odenecek sosyal glvenlik primleri 573.287 361.909
Personele borglar 808.850 834.996
Diger 69.116 293

2.813.736 3.045.822

17.  Ozkaynaklar

(@) Odenmis sermaye :

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TL  Pay (%) TL Pay (%)

Deceuninck 58.100.520 97,54 58.100.520 97,54

Halka arz 1.466.380 2,46 1.466.380 2,46

Yasal kayitlardaki 6denmis sermaye 59.566.900 100,00 59.566.900 100,00
Enflasyon diizeltme farki 7.840.703 7.840.703
67.407.603 67.407.603

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle tarihsel 6denmis sermaye tutari 59.566.900 TL olup,

bu tutar her biri 1 kurus tutarindaki 5.956.690.000 adet hisseden olusmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Sirket'in sermayesine karsilik ¢ikariimis hisse senedi

adetlerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Hisse adetleri TL Hisse adetleri TL

1 Ocak 5.956.690.000 59.566.900 5.956.690.000 59.566.900

Birikmis karlardan/gegmis yil
karlarindan transfer edilen bedelsiz - -

Dénem sonu 5.956.690.000 59.566.900 5.956.690.000 59.566.900
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17.  Ozkaynaklar (devam)

Deceuninck NV finansal borglarini 4-5 yil vadeye yayma ve sermayesini arttirma kapsaminda; 11 Eylil
2009 tarihinde akdedilen Hisse Rehin Sézlesmesi uyarinca, Deceuninck NV’nin sirkette sahip oldugu,
beheri 0,01 TL nominal degerde ve Sirket sermayesinin yaklagik %28,5063 sini temsil eden toplam
16.980.361,712 adet hissesi Uizerinde 15 Eylil 2009 tarihinde ve beheri 0,01 TL nominal degerde ve
Sirket sermayesinin yaklasik %69,0318 ini temsil eden toplam 41.120.158,313 adet hissesi tizerinde
16 Eylil 2009 tarihinde, teminat temsilcisi sifatiyla hareket eden Fortis Bank NV/SA Iehine rehin
kurmustur. Dolayisiyla, toplamda Sirket’in paylarinin yaklagik %97,5382’si izerinde Fortis Bank
NV/SA lehine rehin hakki tesis edilmistir.

(b)  Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler :

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal yedeklerden olusmus olup, Tirk Ticaret Kanunu (TTK)'ya
gbre yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak (izere asagidaki sekilde ayriimaktadir :

i I. Tertip Yedek : Net karin %5'i 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar |. Tertip yedek
akce olarak ayrilir.

ii. IIl. Tertip Yedek : Safi kardan I. Tertip yedek akge ve pay sahipleri igin sermayenin %5'i tutarinda
kar payi ayrildiktan sonra, dagitiimasina karar verilen karin %10'u Il. Tertip yedek akge olarak
ayrihr.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisini gegmedikge, minhasiran zararlarin kapatiimasinda veya
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin &nline gegmeye veya sonuglarini
hafifletmeye ydnelik 6nlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

(¢) Gegmis yil kar / (zararlar):

Gegmis yil kar/(zararlarinin) dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Gecgmis yil kari 19.548.851 10.104.042
Yasal yedeklere transfer (9.644.262) (319.478)
Sabit kiymet de@er artis dlizeltmesi * 203.697 203.697
Onceki yila ait kar / (zarar) 15.705.005 9.560.590

25.813.291 19.548.851

) Sirket’e ait arsa ve binalar ilk olarak 2002 yilinda yeniden degerlemeye tabi tutulmustur. Bahsi
gecen maddi varliklarin yeniden degerlemesi halihazirdaki kullanim amaciyla piyasa degeri
Uzerinden yapilmis ve tasinan degerleri ile piyasa degerleri arasindaki fark sermaye
yedeklerinin altinda duran varlik deger artis fonuna yansitiimistir. Yeniden degerlenmis
varliklarin satilmasi halinde bu varliklara ait olan duran varlik deger artis fonlari gegmis yil
karlari hesabina aktariimaktadir. Ayrica varligin tasinan yeniden degerlenmis degeri baz
alinarak hesaplanan amortisman ile aktifin ilk ginki degeri baz alinarak hesaplanan
amortisman arasindaki fark, maddi varlik kullanildikga yillik olarak duran varlik deger artis
fonundan ge¢mis yil karlari hesabina aktariimaktadir.
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18. Satiglar ve satiglarin maliyeti

Satis gelirleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Yurtici satiglar
Yurtdigi satiglar

226.539.611
28.252.261

191.850.368
32.793.116

254.791.872 224.643.484

Satislarin maliyetleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Direkt hammadde yari mamul ve malzeme giderleri 137.842.592 114.226.619
Direkt isgilik giderleri 2.211.448 2.110.126
Tldkenme paylari ve amortisman giderleri 6.940.166 7.120.161
Diger uretim giderleri 20.153.174 16.936.010
Toplam lretilen malin maliyeti 167.147.380 140.392.916
Yari mamiil degigimi (118.248) (1.539.191)
Dénem bas! yari mamul (Dipnot 9) 3.734.183 2.194.992
Dénem sonu yari mamul (Dipnot 9) (3.852.431) (3.734.183)
Mamiil degigimi (3.864.586) (2.157.823)
Dénem basi mamil (Dipnot 9) 8.683.563 6.525.740
D6nem sonu maml (Dipnot 9) (12.548.149) (8.683.563)
Ticari mal degisimi 27.309.722 24.886.555
Dénem basi ticari mal (Dipnot 9) 3.241.986 2.782.568
Alimlar 28.735.673 25.345.973
Dénem sonu ticari mal (Dipnot 9) (4.667.937) (3.241.986)

190.474.268 161.582.457

Uretim ve satis miktarlari asagidaki gibidir (kg) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Uretim Satis Uretim Satis
PVC (kg) 52.540.060 51.161.395 51.124.333 49.762.928
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19. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yénetim giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel ydnetim giderleri asagdidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 30.667.451 24.947.334
Genel Yoénetim Giderleri 15.545.019 16.704.712
46.212.470 41.652.046

(a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personel giderleri 8.258.682 7.753.082
GUmrikleme ve nakliye giderleri 6.665.787 5.556.690
Reklam giderleri 4.109.676 2.810.526
Fuar sergi ve showroom giderleri 498.134 1.138.085
Kira gideri 1.753.885 1.535.850
Bayi tesvik ve toplanti giderleri 2.477.803 804.766
Satis prim ve komisyonlari 2.973.565 840.980
Tldkenme paylari ve amortisman giderleri (Dipnot 20) 257.400 335.527
Diger 3.672.519 4.171.828

30.667.451 24.947.334

(b)  Genel Yénetim giderleri:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personel giderleri 4.300.887 4.641.576
Danigmanlik hizmetleri 4.082.705 2.460.850
Slpheli alacak karsiligi (Dipnot 7) 4.088.530 6.783.812
Banka giderleri 494.989 502.697
Vergi ve benzeri giderler 307.707 350.460
Tukenme paylari ve amortisman giderleri (Dipnot 20) 309.236 329.032
Haberlesme gideri 209.237 185.235
Sigorta giderleri 316.891 255.393
Kidem tazminati ve yillik izin gideri (Dipnot 20,15) 506.182 590.158
Diger 928.655 605.499

15.545.019 16.704.712
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20. Niteliklerine gére giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Uretim maliyeti

6.940.166 7.120.161

Genel yonetim giderleri (Dipnot 19) 309.236 329.032
Satis ve pazarlama giderleri (Dipnot 19) 257.400 335.527
7.506.802 7.784.720

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Maddi duran varlik amortismani (Dipnot 10) 7.371.784 7.646.130
Maddi olmayan duran varlik itfa gideri (Dipnot 11) 135.018 138.590
7.506.802 7.784.720

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Maaslar ve Ucretler 18.930.100 16.383.833
Sosyal sigorta prim giderleri - igsveren payi 1.630.457 1.559.582
Diger sosyal giderler 3.539.210 823.130

Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsilidi, net (Dipnot
19,21) 506.182 590.158
24.605.949 19.356.703

21. Diger faaliyet gelirleri / (giderleri)

Diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Hurda satis kari, net 191.381 164.438
Sayim fazlalklari 49.284 43.835
Bedelsiz numune gelirleri 27.296 7.377
Konusu kalmayan sipheli alacak karsiliklari (Dipnot 7) 1.463.824 1.575.490
Sabit kiymet satis kari, net 93.250 157.482
Sigorta hasar geliri 4.882 939.478
Diger gelirler ve karlar 281.255 569.299

2.111.172 3.457.399
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21. Diger faaliyet gelirleri / (giderleri) (devami)

Diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ozel islem vergisi (47.699) (51.744)
Sayim noksanlari (5.676) (1.526)
Ozel maliyet gideri (2.745) (283.337)
Vergi ceza karslilik gideri (536.260) -
Vazgecilen alacaklar (31.898) (29.757)

(624.278) (366.364)

22. Finansal gelir ve giderler

Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kur farki gelirleri 15.571.319 82.649.137
Vadeli igslem karlari 1.094.000 967.699
Faiz gelirleri 1.953.922 4.329.489

18.619.241 87.946.325

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kur farki giderleri (17.553.262) (85.041.298)
Vadeli islem zararlari (25.650) (471.759)
Faiz gideri (7.190.865) (7.013.372)

(24.769.777) (92.526.429)

23. Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklara iliskin hareket

tablosu asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 764.982 346.033
Ddénem igi girigler 205.287 574.238
Dénem igi cikislar (-) (278.923) (155.289)
Kapanig bakiyesi 691.346 764.982

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklar sipheli alacaga
dénismis alacaklara istinaden misterilerden alinan arsa, dikkan ve binalardir. Sirket yénetiminin
amaci s6z konusu gayrimenkullerin kisa bir siire igerisinde elden ¢ikarilmasidir.
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24. Vergiler

a) Kurumlar vergisi ;

Turkiye’de kurumlar vergisi orani 2011 ve 2010 yillari igin %20°dir. Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin dislimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Cari donem Kurumlar Vergisi (Dipnot 13) (3.947.803) (4.562.715)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.243.098 347.808
Ozkaynakta yansitilan ertelenmis vergi 40.739 40.739
Toplam vergi geliri / (gideri) 2.663.966 4.174.168

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ddenecek vergi tutarlari pesin édenen vergilerler
netlestirilerek asagidaki gosterilmistir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Cari yil kurumlar vergisi 3.947.803 4.562.715
Doénem iginde pesin 6denen vergi (3.325.785) (3.916.776)
Pesin 6denen / 6denecek kurumlar vergisi 622.018 645.939

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, vergi dncesi kar tzerine yasal vergi orani uygulanarak
bulunan vergi gideri ile kapsamli gelir tablosundaki toplam vergi karsilidi arasindaki mutabakat
asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vergi karsiligi dncesi kar 13.441.492 19.919.912
% 20 Uzerinden vergi gideri / (geliri) 2.688.298 3.983.982
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 330.655 523.629
Kurumlar vergisinden istisna gelirlerin etkisi (342.927) (316.422)
Diger duzeltme kalemlerin etkisi 28.679 23.718
Cari donem vergi (geliri) / gideri 2.704.705 4.214.907
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24. Vergiler (devam)

b) Ertelenmis vergi varlik ve yakamlulikleri ;

Ertelenmis vergi varliklari, yakamlilikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina

temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir (TL):

Ertelenmis vergi
varligi / (yOkimlaliga )

Ertelenmis vergi
geliri / (gideri)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Gider tahakkuklari 537.380 293.205 244175 (299.060)
Sipheli alacak kargihgi 1.066.708 534.430 532.278 444174
Kidem tazminati karsiligi 455.112 388.414 66.698 107.875
Kullanilmamis izin karsihgi 93.402 10.156 83.246 (38.551)
Dava Karsihgi 62.134 25.483 36.651 (22.938)
Alacak reeskontu 761.917 413.921 347.996 1.083
Borg reeskontu (17.897) (25.462) 7.565 (201)
Amortisman sire farklari, sabit kiymet yeniden

degerlemesi ve maddi olmayan varliklarin UFRS 3

uyarinca degerlenmesinin etkisi (6.586.160) (6.510.649) (75.511) 155.427
Ertelenmis Vergi Varligi / (YUkUmlalaga), Net (3.627.404) (4.870.502) 1.243.098 347.808

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenen vergi yokimlaliganin hareketi

asagidaki gibidir :

Ertelenmis vergi yokumlulikleri

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

1 Ocak bakiyesi 4.870.502 5.218.310
Gelir tablosunda yansitilan ertelenmis vergi

(avantajlar)/giderleri (1.243.098) (347.808)
Bakiye 3.627.404 4.870.502

25. Hisse basina kazang

Hisse basina kazang/(zarar) asagidaki gibi hesaplanmistir :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Dénem kari/(zaran) 10.736.787 15.705.005
Dénem basi agirlikli ortalama adi hisse senedi adedi (*) 5.956.690.000 5.956.690.000
Donem sonu agirlikli ortalama adi hisse senedi adedi (*) 5.956.690.000 5.956.690.000
Hisse basina kazang/(zarar) (TL) 0,1802 0,2637

) 1 Kr nominal degerdeki hisseye isabet eden.

Hisse basina kazang/(zarar) cari yil net karinin/(zararinin) yil igerisinde dolasimda olan hisse

adetlerinin agirlikh ortalamasina bélinmesiyle bulunur.



Ege Profil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

25. Hisse basina kazang¢ (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde hisse adetlerinin hareketi

asagidaki gibidir:

Hisse adetleri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dénem/Yil basi 5.956.690.000 5.956.690.000
Doénem iginde i¢sel kaynaklardan bedelsiz olarak ¢ikarilan

hisse senetleri - -
Dénem/Yil sonu 5.956.690.000 5.956.690.000

Bunlar disinda finansal tablolar hazirlanana kadar adi hisseleri veya ¢ikariimasi diistiniilen adi

hisseleri ilgilendiren bir islem olmamigtir.

Turkiye'de sirketler gesitli icsel kaynaklardan transfer yapmak yoluyla sermayelerini arttirabilir ve bu
sermaye artisi sebebiyle ortaklara paylari nispetinde bedelsiz hisse verebilirler. Hisse basina kazang
hesaplanirken bedelsiz hisseler temettl olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir. Bu nedenle
ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tlr hisselerin tim yil boyunca dolasimda oldugu kabul

edilmistir.

26. Iligkili taraf aciklamalan

i. iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Deceuninck (ana ortak) 3.021.106 854.468
Diger Deceuninck istirakleri 8.048.764 5.299.974
Toplam (Dipnot 7) 11.069.870 6.154.442

i. iliskili taraflara ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ege Pen A.S. (Ege Pen) 52.726 139.760
Diger 578 578
Toplam (Dipnot 7) 53.304 140.338

iii. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflardan yapilan mal ve hizmet

aliglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Deceuninck (ana ortak) 13.372.142 9.994.260
Diger Deceuninck istirakleri 1.968.084 1.124.899
15.340.226 11.119.159
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

26. lligkili taraf aciklamalari (devami)

iv. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflara yapilan satiglar asagidaki

gibidir (TL) :
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Deceuninck (ana ortak) 3.485.748 3.563.289
Diger Deceuninck istirakleri 7.318.403 5.442.457
10.804.151 9.005.746
V. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflardan yapilan sabit kiymet

aliglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Deceuninck (ana ortak) 4.361.404 1.365.768
Diger Deceuninck istirakleri - 93.677
4.361.404 1.459.445

Vi. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflardan yapilan diger aliglar

asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Deceuninck * 4.573.876 3.327.652
Diger Deceuninck istirakleri 602 463.193
EgePen 180.137 160.500

4.754.615 3.951.345

(") 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bu tutarin 3.659.181 TL'lik (31 Aralik 2010 —2.247.988 TL) kismi
ybénetim hizmet bedelinden ve 878.881 TL'lik (31 Aralik 2010 — 1.071.953 TL) kismi yurtdisi
tanitim ofis giderlerinden olusmaktadir.

Diger Deceuninck istirakleri ile olan islemler diger sair giderlerden olusmakta, Ege Pen ile ilgili
tutar marka kullanim giderinden olusmaktadir.

vii. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda Yénetim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle,
genel midur, genel koordinatér, genel miidlr yardimcilari gibi Ust diizey y6neticilere cari
dénemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler toplami 3.429.983 TL'dir (31 Aralik 2010
2.932.026 TL).
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

27. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. . Bu riskler, fiyat riski, kur riski, faiz
orani riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yénetimi programi, mali piyasalarin
Oongorilemezligine ve degdiskenligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi (izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Sirket'in baslica finansal araglardan bazilari banka kredileri, nakit ve kisa ve uzun vadeli banka
mevduatlaridir. Bu araglari kullanmaktaki asil amag Sirket’in operasyonlari igin finansman yaratmaktir.
Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal
araglara da sahiptir.

Sirket ydnetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi ydnetmektedir. Sirket ayrica finansal araglarin
kullanilmasindan ortaya gikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

i. Fiyat riski

Fiyat riski, yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Sirket tarafindan ayni para
biriminden borg¢ ve alacaklarin, faiz tasiyan varlik ve yikimlUlUklerin birbirini karsilamasi yoluyla dogal
olarak ydénetilmektedir. Piyasa riski, Sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun
degerleme metotlari vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

ii. Faiz orani riski

Sirket'in faize duyarli dnemli bir varligi yoktur. Sirket’in gelirleri ve faaliyetlerinden nakit akimlari, blyik
oranda piyasa faiz oranindaki degisimlerden bagimsizdir.

Sirket'in faiz orani riski, kisa ve uzun dénem bor¢lanmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in
operasyonlarinin devami igin gelecek dénemde alinacak krediler, gelecek dénemde gergeklesecek faiz
oranlarindan etkilenmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir (TL):

Faiz pozisyonu tablosu Cari ddnem  Onceki dénem

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar GeGergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
varliklar -
Satilmaya hazir finansal varliklar -

Finansal yukamlaltkler (Dipnot 5) 88.284.863 7.823.716
Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - -
Finansal yukumldlUkler (Dipnot 5) 85.153 66.295.584

Sirket’in degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
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27. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iil. Likidite riski

intiyath likidite riski yénetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi

islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giictini ifade

eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ylksek

kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilnmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in, likit varliklarinin (dénen varliklar — stoklar), kisa vadeli borglarinin (izerinde olan kisimlari, 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla 43.762.410 TL, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 44.716.936 TL’dir.

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gére ticari ve finansal borglarinin vade

dagilimlar asagidaki gibidir :

Cari donem
Soézlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
Beklenen veya s6zlesme uyarinca Defter toplami 3 aydan 5 yildan
vadeler degeri (=l+11+11+1V) kisa(l) 3-12ay(ll) 1-5Yil ()  uzun (IV)
Tirev olmayan finansal
yukumlilikler
Banka kredileri 88.370.016 93.100.108 20.859.442 52.895.722 19.344.944 -
Diger finansal ylkiimltlikler - - - - - -
Borg¢ senetleri 4.122.412 4.122.412 4.122.412 - - -
Ticari borglar 25.309.590 25.309.590 21.556.828 3.752.762 - -
Diger borglar 26.710.522 26.710.522 13.608.755 13.049.268 52.500 -
Beklenen veya s6zlesme uyarinca
vadeler
Tirev finansal yikiamliliikler (net) - - - -
Onceki donem
Soézlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
Beklenen veya sézlesme uyarinca Defter toplami 3 aydan 5 yildan
vadeler degeri (=1+11+11+1V) kisa(l) 3-12ay(ll) 1-5 Yil (Il) uzun (1V)
Tarev olmayan finansal yikimlUlGkler
Banka kredileri 74.289.999 78.508.621 16.677.236  48.347.410 13.483.975 -
Diger finansal yUkGmlaltkler - - - - - -
Borg senetleri 7.913.624 7.923.201 7.1569.972 763.229 -
Ticari borglar 19.129.650 19.247.384 1.082.069 18.165.315 -
Diger borglar 24.322.875 24.322.875 10.024.980 14.297.895 -
Beklenen veya sdzlesme uyarinca
vadeler
Turev finansal yukimlGlikler (net) 110.100 110.100 110.100 -

(52)
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27. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii.  Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taraf (iligkili taraflar harig) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas
olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket, bayilerinden ya da diger musterilerinden dogabilecek
bu riski, bayiler i¢in belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak, avansla galisarak
yOnetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve musterinin
finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktdrler gdz 6niine alinarak musterinin kredi kalitesi
surekli degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklar, Sirket yénetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6zénline alinarak
degerlendiriimekte ve uygun miktarda sipheli alacak karsihgi ayrildiktan sonra finansal durum
tablosunda net olarak gésterilmektedir.

Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektér veya bdlgedeki sahislar veya
gruplar Gizerinde istenmeyen yogunlagsmalardan kaginarak yénetmeye galismaktadir. Sirket ayrica
gerekli gérdiigu durumlarda misterilerinden teminat almaktadir.
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27. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar ile nakit ve nakit benzerlerinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler asagidaki gibidir (TL) :

Alacaklar
iligkili taraflardan Diger Tahsildeki Kasa ve
Ticari alacaklar ticari alacaklar alacaklar cekler Banka
31 Aralik 2011 (Dipnot 7) (Dipnot 7) (Dipnot 8) (Dipnot 4) (Dipnot 4)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 140.998.567 11.069.870 410.738 5.321.120 9.310.060
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi (2) (130.434.776) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 130.255.315 11.069.870 410.738 5.321.120 9.310.060
B. Kosullari yeniden gértstimus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusikligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varhklarin net
defter degeri 10.743.252 - - - -
D. Deger dustkligine ugrayan varlklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis brit defter degeri 13.324.291 - - - -

- Deger dustklugu (-) (Dipnot 7)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis brit defter degeri
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar

(13.324.291)

1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.

2) Teminatlar, mUsterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugsmaktadir.
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27. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar

iligkili taraflardan Diger Tahsildeki Kasa ve

Ticari alacaklar ticari alacaklar alacaklar cekler Banka

31 Aralik 2010 (Dipnot 7) (Dipnot 7) (Dipnot 8) (Dipnot 4) (Dipnot 4)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (1) 116.932.585 6.154.442 264.964 1.137.594 33.944.285

- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi (2) (116.870.046) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 107.005.216 6.154.442 264.964 1.137.594 33.944.285

B. Kosullari yeniden goériistimis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusikligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varhklarin net

defter degeri 9.927.369 - - - -

D. Deger dusukltgline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis brit defter degeri 10.699.585 - - - -

- Deger duistiklugu (-) (Dipnot 7) (10.699.585) - - - -

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - ,

- Vadesi gegmemis brit defter degeri - - - - -

- Deger dustklugu (-) - - - - -

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -

1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenilirlidinde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
2) Teminatlar, mUsterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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27. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iv.  Yabanci para riski

Yabanci para riski Sirket'in baglica Amerikan Dolari ve Avro varliklara ve yikimldliklere sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket'in degerleme para
birimi digindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka
kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket dogal bir riskten korunma ydntemi olan yabanci para cinsinden varliklarini ve borglarini
dengede tutarak ve de fiyat politikasini kur degisimlerine gére ayarlayarak ve bunlara ek olarak
yabanci para pozisyonunu analiz ederek kontrol etmekte ve sinirlandirmaktadir. Sirket'in 31 Aralik
2011 ve 2010 tarihlerindeki net yabanci para pozisyonu asagida detaylandiriimistir.

Toplam bazinda;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

(TL Tutan) (TL Tutar)
A. Ddviz cinsinden varliklar 28.652.229 23.613.342
B. Déviz cinsinden ytkimlultkler (41.630.916) (42.767.401)
Net doviz pozisyonu (A+B) (12.978.687) (19.154.059)
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27. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’'in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur :

Déviz pozisyonu tablosu

Cari dénem
TL karsihigi
fonksiyonel
31 Aralik 2011 para birimi ABD Dolari Avro AUD
1.Ticari alacaklar 22.307.198 672.826 6.702.995  2.429.051
2a.Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 2.396.469 1.000.786 207.089 -
2b.Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3.Diger 3.948.562 1.896 1.614.281
4.Dénen varliklar (1+2+3) 28.652.229 1.675.508 8.524.365  2.429.051
5.Ticari alacaklar -
6a.Parasal finansal varliklar -
6b.Parasal olmayan finansal varliklar -
7.Diger -
8.Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9.Toplam varliklar (4+8) 28.652.229 1.675.508 8.524.365  2.429.051
10.Ticari borglar (11.798.800) (4.030.720) (1.712.568) -
11.Finansal yokimlGlUkler (11.240.380) (5.610.327) (263.129) -
12a.Parasal olan diger yukiumltlikler (18.856) (10.020) (29) -
12b.Parasal olmayan diger yikiumltlikler - - - -
13.Kisa vadeli yiikiimlilikler (10+11+12) (23.058.036) (9.651.067) (1.975.726 -

14.Ticari borglar - - - -
15.Finansal yokimlGlUkler (18.572.880) - (7.600.000) -
16a.Parasal olan diger yukimlulukler - - - -
16b.Parasal olmayan diger yokimlGlUkler - - - -

17.Uzun vadeli yiukiimliliikler (14+15+16) (18.572.880) - (7.600.000) -
18.Toplam yikiimliiliikler (13+17) (41.630.916) (9.651.067) (9.575.668) -
19.Bilango disi tirev araglarin net varlik/(yakimlalGk)

pozisyonu (19a-19b) 13.222.300 7.000.000
19a.Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b.Hedge edilen toplam yukimldlik tutar 13.222.300 7.000.000 - -

20.Net yabanci para varhk/(ylikimliiliik) pozisyonu

9+18+19) 243.613 (975.559) (1.051.303)  2.429.051
21.Parasal kalemler net yabanci para

varhk/(ytikiimliiliik) pozisyonu

=(1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (16.927.249) (7.977.455) (2.665.584)  2.429.051
22.Ddviz hedge’i icin kullanilan finansal araglarin toplam

gergege uygun degeri 13.222.300 7.000.000 - -
23.lhracat * 27.732.281 1.151.896 10.722.005 352.865
24 Ithalat * 107.507.550 36.984.156 20.502.561 68.201

*) Ortalama kur kullaniimigtir.

(57)
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27. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’'in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur :

Déviz pozisyonu tablosu

Cari dénem
TL karsihgi
fonksiyonel
31 Aralik 2010 para birimi ABD Dolari Avro AUD
1.Ticari alacaklar 20.988.643 848.922 8.458.005 1.495.003
2a.Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 1.376.746 - 671.878 -
2b.Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3.Diger 1.247.953 784.926 16.816 -
4.Dénen varliklar (1+2+3) 23.613.342 1.633.848 9.146.699  1.495.003
5.Ticari alacaklar - - - -
6a.Parasal finansal varliklar - - - -
6b.Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7.Diger - - - -
8.Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9.Toplam varliklar (4+8) 23.613.342 1.633.848 9.146.699 1.495.003
10.Ticari borglar (21.770.874) (12.771.845) (988.531) -
11.Finansal yokimlGlUkler (9.178.297) - (4.479.185) -
12a.Parasal olan diger yukimldlikler (196.573) (18.707) (81.818) -
12b.Parasal olmayan diger yikiumltlikler - - - -
13.Kisa vadeli yiikiimlilikler (10+11+12) (31.145.744) (12.790.552) (5.549.534) -
14.Ticari borglar - - - -
15.Finansal yokimlGlUkler (11.621.657) - (5.671.591) -
16a.Parasal olan diger yukimlulukler - - - -
16b.Parasal olmayan diger yikiumltlikler - - - -
17.Uzun vadeli yukiimlilikler (14+15+16) (11.621.657) - (5.671.591) -
18.Toplam yukiimliiliikler (13+17) (42.767.401)  (12.790.552)  (11.221.125) -
19.Bilango disi tirev araglarin net varlik/(yakimlaltk)
pozisyonu (19a-19b) 14.634.900 9.000.000 1.500.000 1.500.000
19a.Hedge edilen toplam varlik tutar 16.987.650 9.000.000 1.500.000
19b.Hedge edilen toplam yukimlulik tutari 2.352.750 1.500.000

20.Net yabanci para varhk/(ylikimliiliik) pozisyonu

9+18+19) (4.519.159) (2.156.704) (574.426) (4.997)
21.Parasal kalemler net yabanci para

varhk/(ytikiimliiliik) pozisyonu

=(1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (20.402.012)  (11.941.630) (2.091.242)  1.495.003
22.Ddviz hedge’i icin kullanilan finansal araglarin toplam

gergege uygun degeri 19.340.400 9.000.000 1.500.000  1.500.000
23.lhracat * 31.828.851 1.037.789 15.373.508 313.255
24 Ithalat * 91.680.428 35.416.498 19.355.663 -

*) Ortalama kur kullaniimigtir.
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27.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle ddviz cinsinden borglu veya
alacakli bulunulan meblaglarin Turk Lirasr’na ¢gevrilmesinden dolayi kur degisiklerinden dogan déviz
kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, ddviz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir. Sirket, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve
pasiflerden 6tirl ortaya gikan kur riskini yénetmek icin, déviz sepetini mimkin oldugunca
cesitlendirmeye ydnelik bir politika izlemektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in vergi 6ncesi karinin diger degisiklikler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Avro ve Avustralya Dolari %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
degder kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deder kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yakimlalagi (1.506.503) 1.506.503
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.322.230 (1.322.230)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (184.273) 184.273
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimlGliga (256.917) 256.917
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (256.917) 256.917
AUD'nin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:
7- AUD net varlik/yOkimlGluga 465.552 (465.552)
8- AUD riskinden korunan kisim (-) - -
9- AUD Net Etki (7+8) 465.552 (465.552)
Toplam (3+6+9) 24.362 (24.362)

31 Aralik 2010

Kar/Zarar

Ozka:

naklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10 degismesi hal

inde:

1- ABD Dolari net varlik/yikamlalaga (1.724.826) 1.724.826

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.391.400 (1.391.400)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (333.426) 333.426 - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/ytkimlaliga (425.071) 425.071

5- Avro riskinden korunan kisim (-) 307.365 (307.365)

6- Avro Net Etki (4+5) (117.706) 117.706 - -
AUD'nin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- AUD net varlik/yikimlGliga 234.491 (234.491)

8- AUD riskinden korunan kisim (-) (235.275) 235.275

9- AUD Net Etki (7+8) (784) 784 - -
Toplam (3+6+9) (451.916) 451.916 - -
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27. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
V. Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek icin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermaye ydnetiminde bor¢ sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli
yukimlultkler toplami) tutarindan diistlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam borglar 156.352.068 137.385.240
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (Dipnot 4) (14.631.180) (35.081.879)
Net borg 141.720.888 102.303.361
Toplam 6zkaynak 123.839.779 113.102.992
Borg/sermaye orani 114% % 90

28. Finansal araclar

Rayi¢ bedel, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda génalla taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar kullanilarak tespit edilmistir. Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir glincel piyasa
isleminde elde edebilecegdi tutarlari géstermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul deg@erlerini yansittigini distinmektedir.
Finansal varliklar —

Bu varliklar, maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin
Uzerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa vadeli finansal varliklari igermektedir ve kisa vadeli
olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu disinulmektedir. Ticari
alacaklarin reeskont karsiligi ve stpheli alacaklar karsiligi distldikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistnilmektedir.
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28. Finansal araclar (devami)
Finansal yikimlGlikler —
Rayi¢ degeri tasinan degerine yakin olan parasal borglar:

Ticari borglarin ve diger parasal yikimluliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagidiklar degere yaklastigi distunilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve
islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari
dikkate alinarak glincellendigi icin kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi
distndlmektedir. Tasinan degeri 88.284.863 TL olan sabit faiz oranli kredilerin rayi¢ degeri
89.477.805 TL'dir. Reeskont karsilidi disuldiikten sonra kalan ticari borglarin rayi¢ degerlerinin
tasidiklari degere yakin oldugu 6ngdérilmektedir.

Gergege uygun deger Olclimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, ¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem géren (dizeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in gercege uygun deger ile takip ettigi finansal varlik ve
yUkUmlUlUklerin hiyerasi tablosu asagidaki gibidir :

Seviye 1 Seviye 2 (*) Seviye 3
Bilancoda rayic degerden taginan finansal varliklar - - -

Bilancoda rayi¢c degerden tasinan finansal yukimiliiliikler - 13.222.300 -

Vadeli islem rayi¢ degeri - 13.222.300 -

) Gergege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi i¢in s6zlesmenin geri kalan
kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanmistir.

29. Raporlama déneminden sonraki olaylar

31 Aralik 2011 tarihinde 2.731,85 TL'’si olan kidem tazminati tavani 1 Ocak 2011 tarihinden gegerli

olmak Uzere 2.805,04 TL’sina yikseltilmistir (31 Aralik 2010 —2.517,01 TL).

30. Finansal tablolar 6nemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar

Aktif deg@erlerin toplam sigorta tutarlari dénemler itibariyle asagdidaki gibidir (TL);

31 Aralik 2011 220.622.343
31 Aralik 2010 181.152.673



